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Abstract  

The problem of overdue receivables and non-performing loans, consequently, credit 

risk, has already been a major challenge in the Iranian banking system. Also, financial 

repression policy in most developing economies, such as Iran, is a common policy. The 

purpose of the present research is to outline the long-term effect of the central bank's 

monetary policy under conditions of financial repression on credit risk-taking in the 

Iranian banking sectors. This study was performed using ARDL in the period 2006-

2007. The empirical results revealed that interest rate ceiling and restriction on legal 

reserve ratio policies have reduced the risk appetite of banks. Although misallocation 

of resources increased the credit risk, the periodic rises in exchange rates have been 

profitable for the companies, which are conducted under the banks' control due to 

revenue generation. Thus, the effect of risky lending has been somewhat offset in this 

way. Generally, it is concluded that the financial repression policy has reduced the 

credit risk in the Iranian banking sector. 
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 چکیده
 نظام بانکیهای مشکل مطالبات معوقه و مشکوک الوصول و بالتبع آن ریسک اعتباری همواره یکی از چالش

ایران سیاستی معمول جمله سیاست سرکوب مالی در اغلب اقتصادهای درحال توسعه از ایران بوده است. از سویی، 
های به بررسی اثر درازمدت سیاست (ARDL)توزیعی  وقفه با رگرسیون است. بر این اساس، پژوهش حاضر با روش خود

پذیری اعتباری در نظام بانکی ایران در بازه زمانی پولی بانک مرکزی تحت شرایط سرکوب مالی بر میزان ریسک
ها نشان داد سیاست تعیین سقف نرخ بهره و اعمال محدودیت بر نسبت یافتهت. پرداخته اس 5331تا  5331های سال

است. است. اما، تخصیص نامناسب منابع، ریسک اعتباری را افزایش داده ذخیرۀ قانونی، ریسک اعتباری را کاهش داده 
ی های ریسکین طریق تا حدودی اثر وامو از اها درآمدزا بوده های تابعه بانکای نرخ ارز برای شرکتالبته، افزایش دوره

 توان چنین استنباط کرد که سیاستهای این پژوهش می، طبق یافتهبنابرایندر نظام بانکی ایران خنثی شده است. 
 است. در نظام بانکی ایران را کاهش داده سرکوب مالی، ریسک اعتباری 

 
 ریسک اعتباری، بانک مرکزی، سرکوب مالی واژگان کلیدی:
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 مقدمه

اری بسی در آنهاکارآمدی جویانه دولت و بانک مرکزی در اقتصاد کلان و مداخلهپولی های اثر سیاست

 این حوزه محل پژوهشگرانبین همواره  5ویژه در دوران گذار مالیهبنوظهور اقتصادهای درحال توسعه و از 

نظران عمدتاً طرفدار آزادسازی اقتصادی مخالف طوری که گروهی از صاحببهاست.  نظر بودهاختلاف 

ن، باشند. همچنیها میسیاستموافق این گروه دیگری جویانه دولت هستند و در مقابل، های مداخلهسیاست

 نظران اقتصادیمباحث نوین مطرح توسط صاحب 2003بعد از وقوع بحران مالی ویژه هبدر یک دهه اخیر 

ه های مالی شده است. در شبکبر مقوله مدیریت ریسک و مدیریت بحرانگذاران پولی سیاستتمرکز سبب 

معوقات بالای بانکی، مطالبات مشکوک الوصول و کیفیت بانکی ایران نیز وجود مشکلات متعدد از جمله 

ا )آقایی و رض باشدرخوردار ها باعث شده بحث ریسک بانکی و عوامل موثر بر آن از اهمیت مضاعفی بدارایی

کننده سطح های تعیینالوصول که یکی از شاخصمطالبات مشکوکطور مشخص، (. به5331، زادهقلی

حساس یافته است )قابل توجهی در نظام بانکی ایران افزایش  های اخیرریسک و کارایی بانکی است طی سال

 (.5331و همکاران،  یگانه

های وجود بحران بانکی باشد و ایران به عنوان از نشانهتواند بانکی می از طرفی، سطح بالای ریسک

های اخیر همواره های پولی و بانکی مختلف، در طی دههرغم اعمال سیاستکشوری درحال توسعه علی

 های پولی اعم ازبررسی اثر سیاست بنابراینای با بحران پولی و بانکی مواجه بوده است. صورت دورهبه

 یراز ایران از اهمیت بالایی برخوردار است.های عملکردی نظام بانکی یا آزادسازی مالی بر شاخصوب سرک

ویژه هبدر کشورهای درحال توسعه  بیشترسرکوب مالی  یعبارتجویانه و بههای پولی مداخلهسیاستاعمال 

 .ایران عمومیت دارد

رو به عنوان از اینترین آنها است. از مهمتباری ها نیز ریسک اعهای عملکردی بانکبین شاخصدر 

و عمق  2نرخ بهرۀ واقعی، نرخ ارز غیررسمی، نرخ ذخیره قانونیو  پژوهش حاضر انتخاب شده متغیر وابسته

نده آن کنهای پولی و سیاست سرکوب مالی و متغیرهای مستقل و تعیینبه عنوان نماینده سیاست 3مالی

های پولی و سیاست سیاست بلندمدتاند. بر این اساس، پژوهش با هدف تعیین اثر در نظر گرفته شده

اشد ن مسئله بتا پاسخگوی ایبر ریسک اعتباری انجام شده  سرکوب مالی اعمال شده توسط بانک مرکزی

پذیری اعتباری در مجموعه نظام بانکی جویانه بانک مرکزی ایران بر ریسکهای پولی مداخلهکه اثر سیاست

 است؟.چگونه 

رتبط م پیشینهبیان و نظری پژوهش  ابتدا، مبانیبندی شده که بخشدر ادامه، ساختار مقاله چنین 

سپس، توضیحات لازم پیرامون پژوهش مطرح شده است.  ایهشده است. در بخش بعد، فرضیه مروربا آن 

بحث و ، نتایج برآوردی مورد پایاندر . اندمورد آزمون قرار گرفتهها فرضیهو پژوهش ارائه  شناسیروش

   بررسی قرار گرفته و چند توصیه سیاستی پیشنهاد شده است. 

                                                                                                                                           

1. Transiting Financial System 
2. Required Reserve Ratio 

3. Financial Depth 



 

 

ی
مال

ت 
ری

دی
 م

رد
هب

را
ه 

ام
صلن

ف
/ 

ل 
سا

هم
ن

ره
ما

ش
 ،

 
یز

پای
م، 

ار
چه

و 
ی 

س
 

41
00

 
   

   
 

   
   

  
 

 
 

 
   

 
  

  
  

  
  
  

 
   

   
 

 

401 

 مبانی نظری 

ن آ و بانکی است نظام ثبات و پایداری مالی سنجشهای ترین شاخصاز مهمیکی اعتباری  ریسک

 رد خود تعهدات به نتواند یا ورزد امتناع خود بدهی بازپرداخت از بانکی بدهکار که شودمی ایجاد زمانی

 هاانکب ورشکستگی احتمال و بانکینظام  هایدارایی کیفیت با ارتباط در ریسک این. نماید عمل مقرر زمان

 ریسک از تعریف این طبقبنابراین،  دهد.می نشان آنها مالی هایصورت درخود را  و معمولاً شودمی مطرح

 تأثیر تحت که خود است مواجه قطعیت عدم با همواره آنها سهام ارزش و هابانک خالص درآمد اعتباری،

 . (2005، 5احمد و خان) قرار دارد بانکی نظام به هاو سود بدهی اصل پرداخت عدم

 به اماقد و اعتباری پذیریریسک افزایش با توأم انبساطی پولی هایسیاست ایران، بانکی نظام در

 شده الیم ثباتیوقوع بی نهایت در و بانکی هایدارایی به نسبت بدهی افزایش سبب ریسکی هایوام اعطای

 ایران در بانکی شبکه سودآوری افزایش به پذیریاما این ریسک .(5331همکاران،  و اسلاملوییان) است

 بر تسهیلات کیفیت لحاظ به اعتباری ریسک همچنین، (.5331همکاران،  و )فطرس است منجر نشده

 منفی رتأثی هابانک درماندگی ریسک بر تسهیلات به لحاظ حجم و مثبت تأثیر هابانک درماندگی ریسک

 .(5333همکاران،  و میرعسکری)دارد 

قرار  کلان اقتصاد متغیرهایعوامل مختلف از جمله  تأثیر تحثخود  هابانک اعتباری ریسکاز طرفی، 

 زایشآن را افتواند می بیکاری نرخ و دولت بدهی تورم، نرخ تسهیلات، حقیقی سود نرخ ای کهگونهدارد. به

 و اندازه نظیر بانکی متغیرهای بخش ،علاوهبه. دهد کاهش تواند آن رامی داخلی ناخالص تولید رشد و

   .(5333 نوروزی،) دارد تأثیر آنها اعتباری ریسک برنیز  هابانک سودآوری

پولی  هایرا از جنبۀ سیاستنظام بانکی نظران مقولۀ ریسک اعتباری در این بین، بسیاری از صاحب

مالی و در نقطه مقابل آن اثر سرکوب مالی  اثر آزادسازی مالی بر ثبات و ریسکاند. اما و بانکی بررسی کرده

 نظران اقتصادی محل اختلاف نظرهایبر ثبات مالی و در نتیجه آن ریسک مالی و بانکی در بین صاحب

 و پایین بودن ( معتقدند5313) 2مکینون و شاو یک سو، است. به نحوی که ازبرانگیز بوده پردامنه و بحث

 بر و دهش اندازپس تشکیل مانع تورم، افزایش یا اسمی بهره نرخ کاهش ی ازناش واقعی بهره نرخ بودن منفی

 سطح در اقتصادی رشد شود، هم انجام گذاریسرمایه اگر حتی دارد. منفی اثر درآمد و سرمایه انباشت

 افزایش عامل توسعه را درحال کشورهای در مالی آزادسازی بنابراین. بود خواهد بالقوه نرخ از تریپایین

 دلیل همین به. دانندمی خارجی سرمایه به کاهش وابستگی اقتصادی و رشد نرخ و داخلی اندازپس

 سرکوب معتقدند نامند ومی مالی سرکوب را بهره نرخ سقف تعیین در دولت جویانههای مداخلهسیاست

( 2053) 3جفروف و همکاران به نظرشود. ثباتی مالی میاست که باعث بی ناکارآمد و نامطمئن سیاستی مالی

 هشکا مسببِ و برساند بازار بهره حداکثریِ نرخ حد زیر را اندازپس بازده نرخ تواندمی مالی نیز سرکوب

 اراتاعتب به اقتصادی فعالین دسترسی و شود مالی هایواسطه و گذارانسرمایه دسترس در وجوه و سرمایه

                                                                                                                                           

1. Khan & Ahmad 

2. Shaw & MacKinnon 

3. Jafrov et al  
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 سیستم به ایجاد و دهدمی افزایش را اعتبار دریافت قاضایت بهره، نرخ کاهش همچنین،. دهد کاهش را

یشتر بانکی را ب ناکارآمدی خود نوبه شود و این بهمنجر می بندیسهمیه غیراقتصادی معیار اساس بر دهیوام

 ودآوریس کاهش باعث کند ومی تحمیل مازاد هایهزینه بانکی نظام نیز به بهره نرخ سقف تعیین. کندمی

 و ریسکی عملکرد تواندمی نهایت در و شودمی سرمایه کارآمدی نسبت افزایش برای هابانک ظرفیت و

 هاییگنالس تضعیف با دهدمی نیز نشان بازار به مرتبط هایتحلیل و تجزیه. را افزایش دهد مالی ثباتیبی

 آن بازده نرخ و کیفیت کاهش سرمایه و ناکارآمد تخصیص باعث مالی سرکوب سرمایه، بازار در قیمت

 هب اقدام ذینفعان، از محدودی تعداد به ویژه امتیازات اعطای با تواندمی مالی یا این که سرکوب. شودمی

 .دهد افزایش را فساد مانند غیرقانونی اشکال و کند تشویق جوییرانت

 مکینون را با( با دیدگاهی متفاوت نظریۀ شاو و 5333) 5از سوی دیگر، گوربان و همکاران

 دو رد بانکی سیستماتیک هایبحران اند کهبرخی ملاحظات جزئی بررسی کرده و چنین نتیجه گرفته

 شود. دومریسک می دارای دهیوام افزایش باعث که بازار نظم عدم نخست اند،مشترک خاص موضوع

 ایکشوره درشود. بر این اساس، می منجر بالا ریسک با هاییدهیبه وام که مالی سازیخصوصی و آزادسازی

 در و یابدمی افزایش معناداری طوربه اقتصادی آزادسازی شرایط در ریسکی هایوام نظم،بی بازارهای با

 افزایش رکمت اقتصادی آزادسازی شرایط در هابانک ریسکی رفتار باشد، قانونمند گذاریسپرده که کشورهای

 یابد. می

اید بپایداری مالی  ریسک مالی و بر سرکوب مالییا  خالت دولت در بخش بانکیاثر داما، برای بررسی 

نرخ سود واقعی به تفکیک روشن شود. برای این منظور از پایداری مالی های سنجش سرکوب مالی و شاخص

جموع مها و مؤسسات اعتباری غیربانکی و نسبت بدهی بخش دولتی به ای بانکت اعطایی تبصرهلاسپرده، تسهی

گیری میزان سرکوب مالی استفاده برای اندازهتوان می بدهی یا دارایی بخش بانکی و روش تحلیل اجزای اصلی

برخی از های مبنای یافتهبر  نمود کهاستفاده  Score-Z از شاخصنیز  برای سنجش پایداری مالینمود. 

پذیری و باعث افزایش آسیب دارداری مالی این بخش دخالت دولت در بخش بانکی، تأثیر منفی بر پاید، هاپژوهش

شود. همچنین افزایش نسبت بدهی به دارایی، باعث افزایش این بخش می و در نتیجه آن ریسک مالی مالی

ن پایداری مالی ای ( شده و در نهایتهالگاریتم دارایی)ها پذیری مالی بخش بانکی و افزایش اندازه بانکآسیب

 نرخ نظام که ایران اقتصادی شرایط به توجه البته با(. 5331)اخلاقی مدیر و همکاران،  ددهمیرا کاهش بخش 

 عبارتی، سیاست چندنرخیبه .است مرکزی بانک مداخلات از نمودی واقع در بازار غیررسمی ارز نیز است، ثابت ارز

در بازار ارز یا ایجاد شکاف ارزی و تقسیم بازار ارز به رسمی )مبتنی بر تعیین نرخ ارز( و غیررسمی )مبتنی بر 

 نابعم نامناسب تخصیص با ارتباطِ  درشود. عرضه و تقاضا( به خودیِ خود نوعی مداخلۀ در بازار عرض محسوب می

 تخصیص مانع ماًلزو داخلی ناخالص تولید بر اعتبارات نسبت افزایش و مالی توسعه گفتنیز باید  اعتبارات و بانکی

 نفوذهای اعمال و مداخلات با توام معیوب مالی توسعه نوعی طوری کهبه شود.نمی اعتبارات و منابع مناسب

تی مالی را ثباو بی ریسک بانکیشود و  علت بر مزید تواندمی اعتبارات نامناسب تخصیص با رابطه در سیاسی

                                                                                                                                           

1. Gurben et al 
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 دولتی هایبانک ارزان هایوام تواند ماحصلمی اقتصاد در مالی . سرکوب(2052، 5و همکاران لی) افزایش دهد

 ایهس پدیدۀ ظهور به دهد و منجرپوشش می را خصوصی بخش نیازهای مالی بازارهای جایگزین عنوان به که باشد

 دهندمی حترجی هابانک و وام، سپرده نرخ کنترل با بانکی، سیستمِ سایه شرایط تحت شود.می بانکی سیستم

. دهند اختصاص ترو مطئن دولتی بزرگ هایشرکت به را هاوام متوسط، و کوچک هایشرکت به دادن وام جایبه

 کیغیربان مالی موسسات به ترازنامه از خارج انتقال مبالغی با هابانک ها،سپرده برای رقابت امکان عدم خاطربه

رت صوبه روش این با که دهندمی ارائه را بالاتری بسیار هایسپرده بازده نرخ اعتباری، و مالی مؤسسات مانند

 برانج را هزینۀ ریسک بهره بالای این نوع نرخ شود کهداده می وام متوسط و کوچک هایبنگاه غیرمستقیم به

 .(2054، 2اشنابل مکینون و)کند می

 از حمایت تام در چند دهه اخیر نظران اقتصادیصاحبغالب  نظری، نگاه به لحاظ که حالی اما در

 کشورها اقتصادی در مقابل برخی معتقدند تجربه بوده است. توسعه درحال کشورهای در مالی آزادسازی

 ه نحوی کهب. استبه دنبال داشته  نامطلوبینتایج  مالی آزادسازی بعضاً و دهدنمی نشان را یکسانی نتیجه

 درحال کشورهای در مالی سرکوب آن مقابل نقطه در و مالی آزادسازی سیاست کارآمدی میزان مطالعه

 متس به و اعتبارات منابع تخصیص و هدایت و قانونی ذخیره نرخ بهره، نرخ کنترلدهد نشان می توسعه

 مالی سرکوب و مالی هایمحدودیت برخی دارد و مثبت اثر مالی توسعه سطح بر اقتصاد خاص هایبخش

 (.2003، 3کند )آنگمی کمک مالی توسعه پیشرفت به

کفایت  نسبتتوان از میاری ایران کدذار بر مدیریت ریسک صنعت بانگبررسی عوامل تأثیربه منظور 

وه ربر آن نیز به دو گ موثرو عوامل استفاده نمود  یسرمایه به عنوان شاخص کارآمدی مدیریت ریسک بانک

بندی مباحث منظور جمعبر این اساس، به. کردبندی های درون بانکی و عوامل اقتصادی تقسیمشاخص

 و هاویژگی تحت شده، تبیین نظری چهارچوب مطابق مالی سرکوب سیاست پژوهش، این مطروحه بالا، در

 : است شده بررسی و تحلیل زیر هاینشانه

 کاهش عبارتی،نظام عرضه و تقاضا در بازار ارز، بهو مداخله  ارز غیررسمی نرخ افزایش 

 منجر دولت برای درآمدزایی به که دولت جویانهمداخله اقدامات توسط رایج پول ارزش

 .است مالی سرکوب نشانۀ شودمی

 است مالی سرکوب نشانۀ بانکی قانونی ذخیره نسبت افزایش. 

 ی،دولت هایبخش قبیل از اقتصادی خاص هایبخش به بانکی تسهیلات و اعتبارات هدایت 

 زیمرک بانک نفوذ اعمال و کنترل طریق از خدماتی یا تولیدی و خصوصی یا دولتی نیمه

 .است مالی سرکوب نشانۀ دولت، و

 است مالی سرکوب نشانۀ واقعی بهره نرخ کاهش سیاست و بهره نرخ سقف تعیین و کنترل . 

                                                                                                                                           

1. Li et al 

2. Mackinon & Schnabl 

3. Ang 
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 مروری بر پیشینه پژوهش

 اصلی هایشاخص از یکی به عنوان وام در بازپرداخت قصور با مطالعه عوامل مؤثر بر( 2053) 5اوزیلی

 یا امو در بازپرداخت قصور بر داخلی ناخالص تولید به اعطایی اعتبارات نسبتنشان داد اعتباری  ریسک

 در رقصو بزرگتر مالی عمق با بانکی بخش در که معنی این به دارد. مثبت تأثیر اعتباری ریسک همان

 شود. می مشاهده بیشتری بدهی بازپرداخت

 کنندهتعیین عوامل از را داخلی ناخالص تولید بر اعطایی اعتبارات ( نیز نسبت2053) 2جیو و ژو

 کانام مالی، سرکوب با توام نسبت این افزایشنشان دادند  معرفی نموده و مالی ریسک و مالی هایبحران

  کند.می را بیشتر مالی ریسک افزایش

 بانک این دادند نشان چین مرکزی بانک پولی هایسیاست با بررسی (2051) 3چانگ و همکاران

 متنظی اقتصادی نوسانات برابر در تجاری هایبانک از حفاظت برای را قانونی ذخیره نرخ متناوب طوربه

 نابعم حفظ و تجمیع باعثتأثیر دارد و  اقتصادی هایبنگاه اعتبارات تأمین بر سیاست که این کندمی

 یبانک هایترازنامه توازن عدم افزایش باعث قانونی ذخیره نرخ افزایش داد نشان از طرفی نتایج شود.می

 یشب مولد هایبنگاه معمولاً چین در کند. زیرا،می ایجاد گذارانرا برای سرمایه نامناسبی شرایط و شودمی

 فظح برای قانونی ذخیره نرخ افزایش خاص، شرایطی تحت شوند. امامی منتفع هاوام از غیرمولد هایبنگاه از

پولی، نرخ سود از جمله ابزارهای  هایگذاریدر حوزه سیاست شود.می ارزیابی مناسب اقتصادی ثبات

از سوی مقامات پولی کشور به نظام بانکی  صورت دستوریتحت شرایط سرکوب مالی بهاست که مستقیم 

 پذیرد. ها از آن تأثیر میو رفتار بانکشود میغ ابلاکشور 

 مالی آزادسازی گرفته که نتیجه وبررسی  را چین اقتصادی رشد بر مالی آزادسازی تأثیر( 2052) 4پان

 باعث تشدید دیگر، طرف از. شده است اقتصادی رشد باعث وداده  ارتقاء را مالی از یک طرف توسعه

در نتیجه، ضمن . داده است کاهش را اقتصادی رشد و شده مالی بحران و ریسک ایجاد و مالی شکنندگی

 هبودب چندنظارتی، سیستم ایجاد کارآیی، بر شامل نظارت راهبرد چهار مالی، آزادسازی ریسکی بررسی علل

 مالی آزادسازی دوران در مالی و بانکی ریسک دیریتم برای مالی آزادسازی ارتقاء و مالی ایمنی شبکه

  .است نموده پیشنهاد

 دوره طول در چین تجاری بانک 52پذیر ریسک رفتار بر مالی سرکوب اثر (2052) 1همکاران چو و

 نرخ ،2سپرده اولیه نرخ قانونی، دخیره نرخ برای این منظور از متغیرهای. اندکردهرا بررسی  2054-2003

 قانونی ذخایر نسبت داد نشان هایافته شد و استفاده مالی سرکوب هایشاخص عنوان به 1دهیوام اولیه

                                                                                                                                           
1. Ozili 
2. Xu & Giu 
3. Chang et al 
4. Pan 
5. Chu et al 
6. Deposit Prime Rate 
7. Loan Prime Rate 



 

 

ی
مال

ت 
ری

دی
 م

رد
هب

را
ه 

ام
صلن

ف
/ 

ل 
سا

هم
ن

ره
ما

ش
 ،

 
یز

پای
م، 

ار
چه

و 
ی 

س
 

41
00

 
   

   
 

   
   

  
 

 
 

 
   

 
  

  
  

  
  
  

 
   

   
 

 

401 

. دارد بتمث اثر بانکی ریسک بر سپرده اولیه نرخ و منفی اثر بانکی دهی بر ریسکوام اولیه و نرخ بانکی

بوده  فیدم تجاری هایبانک برای گذاردوران در مالی سرکوب سیاست پژوهش، این نتایج به توجه با بنابراین

 است.

 ارز نرخ افزایش داد نشان نیجریه هایبانک عملکرد بر ارز نرخ ریسک اثر بررسی ( با2052) 5افوینگ

  است. نیجریه در تجاری هایبانک سود کاهش عامل

 سر بر رقابت و منفی واقعی بهره نرخ متوسط و بهره نرخ مصنوعی کاهش (2051) 2لاردی و بورست

 ستمسی در ارزان علت اصلیِ اعطای اعتباراترا  بهره حداقلی نرخ با تسهیلات اعطای و هابانک توسط دهیوام

 ست.با نرخ پایین شده ا هایوام حد برای دریافت از بیش که سبب افزایش تقاضای چین عنوان نموده بانکی

 اعطاء الاسابقۀ ب با هایشرکت به را اعتبارات دارند تمایل چین در هابانک نتایج نشان داد اکثر دیگر سوی از

  شده است. هاوام نامناسب تخصیص باعث شرایط این کنند که

اند. چپن را بررسی کرده تجاری هایبانک در بانکی ریسک با بهره نرخ ارتباطِ (2051) 3چو و همکاران

 نرخ نشان داد نتایج بود که 2ورشکستگی ریسک و 1ویژه ریسک ،4کل ریسک شامل ریسک در این تحقیق

   دارد. مثبت رابطۀ بلندمدت در و منفی رابطۀ بانکی ریسک با مدتکوتاه در بهره

 هزمانی ک دادند، نشان را بررسی نموده و بانکی ریسک بر بهره نرخ اثر( 2054) 1آرسیا و همکاران دل

 ایشافز به واقعی بهرۀ نرخکاهش  کنند سازگار شرایط با و منظم را خود سرمایه ساختار توانندمی هابانک

 اثر اشدب ثابت بانکی ساختار درصورتی که اما شود.می منجر وام تقاضای بالاتر و متعاقباً ریسک مالی اهرم

 بهره، نرخ کاهش با که صورت بدین دارد. بستگی 3مالی اهرم درجه به بانکی ریسک بر واقعی بهره نرخ

 دارند کمتری سرمایه که هاییبانک و داده افزایش را خود کاری ریسک ،3دهندمی وام ترآسان که هاییبانک

 هایجریان قطع این برعلاوه دهند.می کاهش را خود کاری ریسک باشند مالی هایاهرم فشار تحت و

 در ندتوامی اثر این دهد که رخ بانکی بین شدید رقابت نتیجۀ در تواندمی گذاریسرمایه و گذاریسپرده

 باشد.  متفاوت مختلف کشورهای در زمان طول

 و یافتهتوسعه کشورهای در را بانکی ریسک مالی آزادسازی دادند نشان( 2054) 50گونزالز کوبلیس و

 زایشاف و بیشتر در بخش بانکی سبب ایجاد رقابت مالی همچنین آزادسازی. دهدمی افزایش توسعه درحال

زایش اف با مالی نیز آزادسازی توسعه درحال کشورهای در شود.می یافته توسعه کشورهای درریسکی  عوامل

                                                                                                                                           
1. Offoing 
2. Borst & Lardy 
3. Chu et al 
4. Total Risk 
5. Idiosyncratic Risk 
6. Default Risk 
7. Dell Arriccia et al 
8. Leverage 
9. Well Capitalized Banks 
10.  Cublis & Gonzalez 



 

 

ک
س

 ری
بر

ی 
مال

ب 
کو

سر
ت 

اس
سی

ر 
أثی

ت
ن / 

را
ی ای

انک
م ب

ظا
ر ن

 د
ی

ار
عتب

ی ا
یر

ذ
پ

نی
سی

 ح
ان

س
اح

ید 
س

ی، 
مد

حا
ده 

رکی
ن، ا

تیا
اع

س
ن 

رمی
آ

ت
س

دو
   

 
 

   
   

  
  
  

  
  

  
 

   
  

  
  

  
  
  

  
  

  
   

 

 

440 

 تأثیر اهشک نیز به ذخایر بانکی افزایش. دهدمی را افزایش بانکی ریسک ریسکی، گذاریسرمایه هایفرصت

. دارد اثر مثبت توسعه درحال و یافتهتوسعه کشورهای مالی ثبات بر نماید وکمک می مالی آزادسازی منفی

 .است مؤثر توسعه درحال کشورهای در فقط مالی شفافیت و رسمی نظارت اما

 و اروپا شرق توسعه درحال کشور چند بر تمرکز با مالی آزادسازی با بررسی (2052) 5اولیسیا و بجوئا

 در غیر این صورت شود. اجرایی نظارتی هایسیاست با توأم باید مالی آزادسازی دادند نشان مرکزی اروپای

 شدن روزبه و مالی آزادسازی سرعت بین هماهنگی عدم دلیل به سریع بسیار مالی آزادسازی سیاست

 تیمشکلا تواندمی پولی هایسیاست و بانکی و مالی مقررات و قوانین و نظارتی و احتیاطی هایسیاست

  کند. مالی ایجاد ثباتیبی نظیر

 اهشک مجموع در دادند نشان بانکی پذیریریسک بر بهره نرخ با بررسی اثر (2055) 2کورتس و دلیس

 به باتوجه هابانک پذیریریسک بر بهره نرخ 3توزیعی اثرات نتایج دهد.می افزایش را بانکی ریسک بهره نرخ

 گرفتن پیشی) بالا ویژه ارزشدارای  که هاییدر بانک داد نشان بانک هر جداگانه هایشاخص و هاویژگی

 که هاییانکب و است کمتر نقدینگی ریسک بر پایین بهره نرخ منفی هستند اثر ترازنامه در( بدهی از دارایی

  شود.می مضاعف اثر این (دارایی از گرفتن بدهی پیشی) دارند نامتوازن ترازنامه

در نشان دادند  کشور استونی در بانکی ریسک و ارز نرخ رابطه با بررسی (2001) 4ویولایدن و کینون

 مطالعه این نظر از اما است.شده  دهیوام ریسک افزایش باعث 1محلی پول ارزش کاهش مدتکوتاه

 شده اعتباری ریسک کاهش باعث محلی پول ارزش کاهش واقع در و ارز نرخ افزایش مدتدر میان که بود

 دانند.می جستجو بانکی ترازنامه در این نتیجه را علت است. آنها

 بازۀ درایران  اقتصاد در مالی ثباتیبی بر موثر عوامل بررسی با هدف ایپایه الگوی یک( 5331)همکاران  و عرفانی

 اعتبارات، شکاف رشد نرخ شکاف به واکنش مالی در ثباتیبی شاخص آن، در که اندنموده طراحی 5334 الی 5313 زمانی

با این  .شودیم تعدیل بانکی سیستم کل به دولتی بخش بدهی رشد نرخ و مرکزی، تورم بانک اعتبار درجه تولید، شاخص

( الوصولکمشکو و گذشته، معوق سررسید مطالبات مجموع) غیرجاری مطالبات نسبت موزن شاخص ترکیبی توضیح که از

 ه نتایجاستفاده شد ک مالی ثباتیبی سنجش و مالی بحران احتمال ارزیابی برای سهام، شاخص نوسانات و مطالبات کل به

 ثباتیبی بر یدتول شکاف. انجامدمی مالی ثباتیبی کاهش به اعطایی تسهیلات رشد نرخ شکاف افزایش این مطالعه نشان داد

 ایشرا افز مالی تورم، ثبات اهداف به پایبندی در مرکزی بانک اعتبار درجه همچنین، افزایش. دارد داریمعنی و منفی اثر

 .شودمی الیم ثباتیبی افزایش موجببانکی  سیستم به دولتی بخش بدهی و تورم انتظار، افزایش مطابق علاوه،به .دهدمی

 افزوده ایایهپ الگوی به اعتبارات رشد نرخ شکاف آن، مجذور در که شد برآورد نتایج، الگویی توانمندی بررسی درنهایت، برای

 دارد. یرخطیغ اثر اعتبارات رشد نرخ از ایبهینه سطح وجود و مالی ثبات بر اعطایی تسهیلات رشد نرخ نشان داد نتایج .شد

  .شودمی مالی ثباتیبی و پذیریآسیب افزایش موجب بانکی حد از بیش اعتبارات طوری کهبه

                                                                                                                                           
1. Bejua & Ulicia 
2. Delise & Kouretas 
3. Distributional Effects 
4. Kinnun & Vehviläinen 
5. Domestic Money 
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 راکشور  هایپذیری بانکسود بر ریسکهای تابلویی اثر سیاست پولی نرخ با استفاده از روش داده( 5331همکاران ) و رحمانی

پذیری عنوان شاخص ریسک ت اعطایی بهلانسبت مطالبات غیرجاری به تسهی در این مطالعه، .اندکردهبررسی  5331-5334در دوره 

شود. ذیری سیستم بانکی میپباعث افزایش ریسک و سرکوب مالی کاهش نرخ سود نشان داد هایافته .ها در نظر گرفته شدبانک

های باثبات بیشتر بهتر که بانک طوریهای کشور بستگی دارد. بهها به ثبات مالی بانکپذیری بانکاثر سیاست پولی بر ریسکهمچنین 

ها بر اساس پذیری بانکاثرات سیاست پولی بر ریسک توانند ریسک ناشی از تغییرات نرخ سود را کنترل نمایند. از سوی دیگر بررسیمی

    .های خصوصی بزرگتر استهای دولتی از بانکاثر نرخ سود در بانک نشان دادنوع مالکیت 

های نقدینگی، سودآوری و کارایی عملیاتی و همچنین نسبت ( نشان دادند5332فر )مهرآرا و مهران

رشد اقتصادی اثر مثبت و میزان ریسک اعتباری و نرخ تورم اثر منفی بر نسبت کفایت سرمایه به عنوان 

 . دارنددر ایران شاخص کارایی مدیریت ریسک بانکی 

 ود به هاکشور در ارز بازار شرایط به توجه ارا ب ارز بازار در پولی سیاستگذاران ارزی مداخلۀ (5335جهانگردی ) و عبادی

 با پولی گذارانسیاست بنابراین است. پولی سیاست هدف ارز نرخ ثبات که شودمی ایجاد زمانی اول دسته اند.نموده تقسیم دسته

 نوع این. ددارن( تقاضا و عرضه بر مبتنی بازار)ارز  بازار در ارز نرخ تثبیت در سعی( ارز فروش و خرید) ارز بازار در مستقیم مداخله

 نامحدود رزا نرخ تثبیت منظوربه بازار در مداخله ثابت، ارز نرخ نظام در .پیونددمی به وقوع ثابت ارز نرخ هاینظام در ارزی مداخله

 ندارند. ایمداخله ارز بازار به شکل رسمی در سیاستگذاران شناور است که ارز نرخ سیستم دوم دسته. است

عد از دو بُ که است افزاییدانش دارای جدید و آن حیث از حاضر توان گفت، پژوهشبررسی تحقیقات پیشین میبا 

 اثر دیگری و اقتصادی رشد هایمدل به توجه با مالی سرکوب اثر بررسی بعُد است. یک پرداخته مالی سرکوب مسئله متفاوت به

 داخلی، ویژهبه انجام شده و هایپژوهش این در صورتی است که در اغلب اقتصاد، در بانکی و مالی و پولی ثباتبر  مالی سرکوب

 مغفول مانده است. مالی ثبات بر آن اثراتبررسی  و شده واکاوی ایتوسعه دیدگاه از صرفاً مالی سرکوب

 

  ی پژوهشهافرضیه

 نرخ غیر رسمی ارز با میزان ریسک اعتباری رابطۀ منفی دارد.فرضیه اول : 

 نسبت ذخیر قانونی با میزان ریسک اعتباری رابطۀ منفی دارد.فرضیه دوم : 

 تولید ناخالص داخلی با میزان ریسک اعتباری  به اعطایی: نسبت اعتبارات فرضیه سوم

 رابطۀ منفی دارد.

 نرخ بهرۀ واقعی با میزان ریسک اعتباری رابطۀ مثبت دارد.فرضیه چهارم : 

 

 پژوهش  شناسیروش

های پذیری بانکی پرداخته از نوع پژوهشعه که به بررسی تأثیر برخی متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسکاین مطال

های لازم از طریق مطالعه مقالات بررسیای انجام شده است. به این صورت که پس از موردی و زمینهکاربردی است که به روش 

 برآورد شده است. 5نرم افزار ایویوزبا و ستخراج داخلی و خارجی، مدل آماری و اقتصادسنجی مورد نظر ا

                                                                                                                                           

1. Eviews 
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آمار و و آوری ای از طریق اینترنت، مبانی نظری مورد نیاز جمعمطالعات کتابخانهبنابراین، در ابتدا با 

ریسک است. البته های سری زمانی ماهیانه بانک مرکزی ایران استخراج شده اطلاعات مور نیاز از داده

د آیهای خام ترازنامۀ بانکی مرکزی ایران و از طرق روابط ریاضی که در ادامه میبر مبنای داده اعتباری که

های تجاری و خصوصی، نیمه خصوصی، دولتی پژوهش شامل تمامی بانکجامعه آماری است. محاسبه شده 

 است. 5331لغایت  5331های است و بازه زمانی مورد مطالعه نیز سالو نیز موسسات اعتباری در ایران 

 

 متغیرهای مدل

، کانال پولی و مالی ارزیابی شده است. متغیرِ نرخ بهرۀ واقعی، نرخ ذخیره قانونی 4در این پژوهش سرکوب مالی از  

 های اساسیو نسبت مقدار تسهیلات اعطایی بانکی بر تولید ناخالص داخلی به عنوان شاخص 5نرخ غیر رسمی ارز

 و درنتیجه این متغیرها، متغیرهای مستقل پژوهش هستند. سرکوب مالی در اقتصاد ایران ارزیابی شده

 
 5331تا  5331های زمانی سال بازه . متغیرهای مستقل در1نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته                             

 

 است:استخراج شده 2نرخ بهره واقعی که نشان دهنده فاصله نرخ بهره از نرخ تورم است از معادله فیشر

 r = [(1+ i)/(1+π)]-1                        (5رابطه )

 . دهنده نرخ تورم استنشان πو نرخ بهره اسمی  iنرخ بهره واقعی و  r رابطه:در این 

                                                                                                                                           

1. Unofficial Exchange Rates (Parallel Exchange Rates) 

2. Fisher Equation 
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لص تولید ناخا به ییاعطا اعتباراتدهنده نسبت کل که نشان شدهتعریف   Ratioهمچنین متغیری بنام

 :دهدعمق مالی نظام بانکی در ایران را نشان می کهداخلی است 

 = Ratio (تولید ناخالص داخلی) / (کل اعتبارت)     (             2رابطه )

 5های دولتی و نیمه دولتیبانکهای ایران با استفاده از دادهنظام بانکی همچنین ریسک اعتباری 

نیز از ترازنامه ماهیانه بانک مرکزی ایران  3های نقدیو کل دارایی 2هاوامهای کل است. دادهمحاسبه شده 

 است. و از طریق رابطه زیر میزان ریسک اعتباری محاسبه شده استخراج 

  = ریسک اعتباری (وام کل) / (کل اییدار)                (3)رابطه 

 

 
 5331تا  5331های زمانی سال بازه دراعتباری  ریسک .2نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته                              

 

  :است تعریف شدهبه شرح زیر صورت خطی لگاریتمی ه این پژوهش بمدل رگرسیونی 

LOG CREDIT-RISK= β0+ß1LOG RESERVE+ß2LOG RATIO+ß3LOG 

EXCHANGE + ß4 REAL INTEREST + ε              ( 4) رابطه  

 LOG RESERVE لگاریتم طبیعی ریسک اعتباری،  LOG CREDIT-RISKدر این رابطه 

لگاریتم طبیعی نسبت اعتبارات اعطایی به تولید  LOG  RATIOلگاریتم طبیعی نسبت ذخیره قانونی، 

 نشان دهنده لگاریتم طبیعی نرخ غیر رسمی ارز است. LOG EXCHANGEو لص داخلی ناخا

                                                                                                                                           
1. Government and Semi-Government Banks 
2. Total Loans  
3. Total Assets 
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روابط بلندمدت بین  برای تخمین خط رگرسیون و (5ARDL) یعیتوز یهابا وقفه یز مدل خود بازگشتهمچنین، ا

اند اول از طریق آزمون بتفاضل مرتبه یا  استفاده شده است. وجود یا عدم وجود ارتباط بین متغیرهای سطح صفرمتغیرها 

که یک آزمون قدرتمند اقتصادسنجی برای ارزیابی رابطه بین متغیرهایی در سطح صفر یا یک و بررسی شده   F boundیا

اشند ها در سطح صفر یا یک، دارای مانایی بکند که اگر متغیرآزمون بررسی می عبارت دیگر اینبه یا تلفیقی از هر دو است.

در پژوهش  (.2052، 2تواند وجود داشته باشد یا خیر؟ )نکرو و یوکوطور احتمالی روابط بلندمدتی میبه غیرهاآیا بین این مت

 شود:می صورت زیر توضیح دادهبه I(d)با استفاده از متغیرهای توضحی در سطح  ARDLحاضر مدل 

yt = Ф1yt-1 + … + Фpyt-p + θ0xt + θ1xt-1 +…+ q1xt-p +u1t  

or 

xt = Ф2xt-1 + … + Фpxt-p + θ0yt + θ1yt-1 +…+ q1yt-p + u2t  

t =1,2,…T    

μt ~ iid(0, δ2) : μt                 ( 1)رابطه  

μt طوری که است. به 3دارای توزیع مستقل و یکسانФ  0وθ  1وθ ای هستند که پارامترهای تعیین نشده)t(ytx 

 باشند.خود همبسته نمی t(ytx(در این روابط  دهند.میآنها توضیح گذشته  یهاوقفهرا از طریق روش 

xt= xt-1+Ԑt; 

or 

yt= yt-1+Ԑt; 

xt (or yt)   

یید تأ بین متغیرها راایستایی  ARDLمدل  است Ф/ <1/ دینامیککه  در این روابط در صورتی

 ،عبارت دیگربه .دهدایستایی را توضیح نمی ARDLمدل است Ф =1  که دینامیکو در صورتی  کندمی

مدت وجود داشته یا تلفیقی از آن روابط بلند I(0), I(1)شود که بین تر میبرتری این روش زمانی روشن

و  )پسران مدتی بین متغیرها وجود ندارددهد رابطه کوتاهبه خودی خود نشان می I(1). اگرچه وجود باشد

 :ه صورت زیر نمایش داده شودب تواندمی ARDLهمچنین معادله تصریح شده  .(2005 ،4همکاران

∆Yt  = α0 + λ1 ∑  𝑘
𝑗=1  ∆Yt-j  + λ2 ∑  𝑘

𝑗=1  ∆X1,t-j + λ3 ∑  𝑘
𝑗=1  ∆X2,t-j  + λ4 ∑  𝑘

𝑗=1  ∆X3,t-j +   

λ5 ∑  𝑘
𝑗=1  ∆X4,t-j +D λ6 ∑  𝑘

𝑗=1  ∆X4,t-j +ß1Yt-1+ ß2X1,t-1+ ß3X2,t-1+ ß3X3,t-1+ ß4 X4,t-1+ 

ß5D+i                            ) 2 ( رابطه 

 مدت در رابطه فوق است.دهند وجود رابطه بلندرد فرضیه صفر نشان
 

            ß1=ß2= ß3= ß4=ß5 =0   فرضیه صفر 

            ß1 ≠ ß2≠ß3≠ß4≠ß5 ≠0  فرضیه جانشین 

                                                                                                                                           
1. Autoregressive Distributed lLag 
2. Nkoro & Uko 
3. Independent Identically Distributed  
4. Pesaran et al 
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 هافرضیه آزمون و هاداده تحلیل

ر ه مانایی تخمین خط رگرسیون ابتدا های پژوهش، برای انتخاب روش مناسب جهتدر قسمت یافته
بودن  کنیم سپس معتبر)دیکی فولر( بررسی می 5ها را با استفاده از آزمون ریشه های واحدیک از متغیر

 کنیم. می ارزیابی 3مدل و تشخیص پسماندها 2مربوط به پایداری هایتستمدل را با استفاده از آزمون باند و 
 

 روند زمانیبدون عرض از مبدا و  1متغیرها با آزمون دیکی فولر 4نتایج بررسی مانایی .1جدول 
 نتیجه درصد 5در سطح معناداری   tمقدار بحرانی آماره  احتمال tآماره آزمون  نام متغیر

Log Credit Risk 033/0 - 13/0 34/5 - نامانا 

Real interest 22/3 - 0054/0 34/5 - مانا 

Log Exchange 13/5 32/0 34/5 - نامانا 

Log Reserve ratio 33/5 31/0 34/5 - نامانا 

Bank credit to GDP)] )∆[log 52/4 - 005/0 34/5 - مانا 

[Log Reserve ratio] ∆ 13/53 - 000/0 34/5 - مانا 

[ Log Exchange] ∆ 2/2- 02/0 34/5 - مانا 

∆ [Log Credit Risk] 31/2- 000/0 34/5 - مانا 

 های پژوهشیافته منبع:        
 

اول مانا  سطح تفاضل مرتبه ها در سطح صفر مانا و برخی دیگر درها و این که برخی دادهبا توجه به ترکیب داده بنابراین
رگرسیون باشد. نامانایی برخی متغیرها در سطح صفر و مانایی  تواند روش مناسبی برای تخمین خطمی ARDLمدل هستند. 

 مدت بین متغیرها وجود ندارد و قابل تفسیر نیست.دهد رابطه کوتاهاول نشان می تفاضل مرتبه برخی متغیرها در سطح
 

 رشد ریسک اعتباریتابع  بلندمدت نتایج تخمین. 2جدول 
 احتمال انحراف معیار tآماره آزمون  ضرایب نام متغیر

LOG(RESERVE) 53/0- 33/2-  023/0  004/0 * 

LOG(EXCHANGE) 51/0-  12/50-  054/0  000/0 * 

LOG(RATIO) 033/0  21/3  05/0  0003/0 * 

REAL_INTERST 031/0  13/5 053/0   **01/0 

 درصد( 50و  1های پژوهش )* و ** به ترتیب معناداری در سطح منبع: یافته              
 

 F bound. آزمون 3جدول 

 نتیجه باند بالایی باند پایینی سطح معناداری آماره آزمون

35/3 

 وجود دارد 6هم انباشتگی 05/3 3/5 50%

 هم انباشتگی وجود دارد 43/3 22/2 1%

 هم انباشتگی وجود دارد 3/3 22/2 1/2%

 هم انباشتگی وجود دارد 4/44 01/3 4%

 های پژوهشمنبع: یافته            

                                                                                                                                           
1. Unit Root Test 
2. Stability 
3. Residual Diagnostics 
4. Stationary  
5. Dickey Fuller  
6. Cointegration 
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 انباشتگی بیننتیجه وجود همکه در گونه تفسیر کرد توان اینمطابق آزمون باند میرا  3های جدول یافته

 دهد.گونه اطلاعاتی را از دست نمیمدل رگرسیونی آنها، در بلندمدت هیچعبارتی متغیرها، ترکیب خطی آنها و به
 

 5آزمون خودهمبستگی پسماندها به روش بریوش گودفاری. 4جدول 
 *نتیجه observation*R-Squaredاحتمال آماره ی آزمون Fاحتمال آماره ی آزمون 

 تایید فرضیه صفر 32/0 45/0

 درصد( 1معناداری در سطح های پژوهش )* منبع: یافته             

 
 .یید فرضیه صفر یعنی عدم وجود واریانس نوسانی استتأنتیجه این آزمون 

 
 جهت بررسی تصریح مدل 2آزمون رمزی رست .5جدول 

 نتیجه درصد 5احتمال در سطح معناداری  Fآماره آزمون 

 مدل درست تصریح شده است 32/0 05/5

 های پژوهشمنبع: یافته         
 

مدل بودن هایی از غیرخطی که آیا نشانه پردازدمیاین موضوع به بررسی آزمون رمزی رست 

طابق ؟ متواند برای تخمین رگرسیون مناسب باشدآیا مدل خطی میهمچنین وجود دارد یا خیر؟ رگرسیونی 

 ی برای تخمین رگرسیون معتبر است.آزمون مدل خطاین 
 

 
 برای تشخیص پایداری مدل  CUSUMآزمون .3نمودار

 های پژوهشمنبع: یافته                                   

                                                                                                                                           
1. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
2. Ramsey Reset 
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درصد  1و در سطح معناداری  ساختاری ندارد 5ست که مدل شکستا دهنده آناین نمودار نشان

و همچنین آزمون رمزی رست  2تشخیص پایداری مدلهای نتایج آزمون باند و آزمونبا توجه به  پایدار است.

هایت در ن معتبر است. با تقریب مناسبیمدل گیری کرد که گونه نتیجهتوان اینمی 3و تشخیص پسماندها

 :شوداط میمدت، موارد زیر استنببلند در ARDL و مدل 2با توجه به جدول 

 

 های پژوهشها بر اساس فرضیههبندی یافتجمع .6جدول
 نتیجه شرح فرضیه

 شودفرضیه اول تایید می . منفی دارد 4ریسک اعتباری نسبت به نرخ ارز غیر رسمی کشش

 شودفرضیه دوم تایید می . ریسک اعتباری نسبت به نسبت ذخیره قانونی کشش منفی دارد

 شودفرضیه سوم رد می داخلی کشش مثبت دارد.بر تولید ناخالص  ییاعتبارات اعطاریسک اعتباری نسبت 

 شودفرضیه چهارم تایید می نرخ بهره واقعی با ریسک اعتباری رابطه مثبت و معنا دار دارد .

 های پژوهشمنبع: یافته      

 
 گیری و بحثنتیجه

بندی و در نهایت جمع و بررسی قرار گرفتهبحث مورد ها به تفکیک فرضیهنتایج آزمون  بخش،در این 
 .است گیری کلی ارائه شدهو نتیجه

 .منفی وجود دارد رابطۀ نرخ غیر رسمی ارز و ریسک اعتباری: بین فرضیه اول
دهد ریسک اعتباری نسبت به نرخ و شواهد نشان می مورد تأیید قرار گرفته ARDLفرضیه براساس نتایج بلندمدت 

اگر  نابراینبداری در اقتصاد ایران باشد. ها به بنگاهمسئله ورود بانکتواند ارز غیرسمی کشش منفی دارد. علت این موضوع می
نین صدمه بزند. همچتواند به اقتصاد میدر درازمدت داری شوند، گذاری مالی کنند وارد بنگاهسرمایهکه ها بیش از آنبانک

های ایران دهنده آن است که اولاً افزایش نرخ ارز برای بانکهای بانکی اثرگذار است. این نتیجه نشاناین مسئله بر دارایی
شود. یمنجر به تورم ماین یابد و سودده است. زیرا با افزایش نرخ ارز تقاضای دریافت ریال )واحد پول ملی ایران( افزایش می

ها زیان ها نه تنگذاری در بازار ارز و مستغلات و ساختمان و  بیمههای دولتی و نیمه دولتی در ایران با سرمایهدرثانی، بانک
فع و نیز به نها ، تورمی بودن اقتصاد به نفع بانک1از منظر اقتصاد سیاسینمایند. از طرفی، کنند بلکه درآمدزایی مینمی

یجه با نت کنند. این نتیجهصورت اقساط پرداخت میتر را در آینده بهگیرندگان تسهیلاتی است که ریال کم ارزش
 ( در تضاد است. 2052افوینگ )پژوهش ( همراستا و با نتیجه 2001کینون و ویولایدن )مطالعه 

 .منفی وجود دارد رابطۀ نسب دخیره قانونی و ریسک اعتباری: بین فرضیه دوم

                                                                                                                                           

1. Structural Break 

2. Stability Diagnostic Test 

3. Residual Diagnostic Test Test 

 :وم کشش در این قسمت کاربرد داردصورت لگاریتمی است و مفهه ب مدل رگرسیون. 4

log y = α + ßlog x   
∂y

y
= ß

∂x

x
   

5. Political Economy 
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است. رابطه منفی نرخ ذخیره  مورد تأیید قرار گرفته ARDLاین فرضیه براساس نتایج بلندمدت 

دهنده این است که در صورت رعایت الزامات قانونی در ارتباط با نرخ ذخیرۀ قانونی با ریسک اعتباری نشان

تواند به این موضوع برگردد که می شود. دلیل این مسئلهقانونی منجر به کاهش ریسک اعتباری می

اعطا کنند. این های ریسکی کمتری به متقاضیان ها وامبانکشود منجر می 5های محتاطانهسیاست

 است.همراستا  (2053چانگ و همکاران )های پژوهشی گیری با یافتهنتیجه

 دارد.ها به تولید ناخالص داخلی با ریسک اعتباری رابطۀ منفی بانکنسبت تسهیلات اعطایی فرضیه سوم: 

شود. کشش مثبت ریسک تأیید نمی ARDLدست آمده در مدل این فرضیه با توجه به نتایج به

 دهنده این است که هر چقدر عمقاعتباری نسبت به میزان تسهیلات بانکی بر تولید ناخالص داخلی نشان

بیشتری در اختیار صاحبان سرمایه قرار گیرد و وام بیشتری  2پول ارزانباشد و تر مالی نظام بانکی بیش

یابد. چرا که امکان از دست رفتن ارزش پول در اثر نوسانات ارزی شود ریسک اعتباری افزایش میپرداخت 

ر در پرداخت گیرنده وجود دارد. به این معنی که در بخش بانکی با عمق مالی بزرگتر قصورد دیون وامو 

 رایطش جمله از مختلف دلایل به بنا اخیر شود. در سنواتبیشتر و ریسک اعتباری بزرگتری مشاهده می

 و ملاحظه قابل نحوی به غیرجاری مطالبات آمار گیرندگان،وام دقیق اعتبارسنجی عدم و اقتصادی کلان

 از منابع جهیزت بانکی فعالیت کلی ماهیت طوربه اگرچه. است یافته افزایش نامتعارفی در شبکه بانکی ایران

 اشخاص به تسهیلات اعطای طریق از شده آوریجمع منابع تخصیص و جامعه آحاد از گیریسپرده طریق

ناپذیر اجتناب غیرجاری مطالبات ایجاد اعتباری برای و در چنین شرایطی تبعاً ریسک است حقوقی و حقیقی

 مکنم حداقل به مزبور ریسک که گیرد قرار کار دستور در اقداماتی و تدابیر باید همواره لیکن باشد.می

 و ثبات طریق این از و گردد وارد اعتباری مؤسسات سهامداران و گذارانسپرده به آسیب کمترین و کاهش

 نگرپیش و پیشگیرانه خصوص، این در اتخاذ قابل تدابیر و اقدامات از برخی. شود تأمین بانکی نظام سلامت

 پس و اصلاحی اقدامات نوع از دیگر، برخی و است اطمینان قابل و کافی وثایق اخذ و اعتبارسنجی قبیل از

 کار ردستو در تسهیلات اعطای از پس باید که است مطالبات وصول و پیگیری گیری،ذخیره نظیر عمل از

 گیرد. قرار کشور بانکی شبکه

که افزایش نسبت اعتبارات بانکی به تولید ناخالص داخلی رغم اینرسد علینظر میاز سوی دیگر به

ت کشور است. اما این رشد در بستر سیاسهای عمق مالی و افزایش اندازۀ سیستم مالی و بانکی یکی از نشانه

ای که گونهبرد. بهو نظام بانکی ایران از معضل تخصیص نامناسب بانکی رنج می مالی صورت گرفتهسرکوب 

های خاص اقتصادی قرار گرفته و تخصیص منابع در شرایطی خوبی قرار ندارد. ان در اختیار بخشمنابع ارز

 5331های ملاحظه شد نسبت اعتبارات بانکی به تولید ناخالص داخلی در طی سال 5چنان که در نمودار آن

ندازه نظام بانکی در تواند شاخصی برای افزایش اکه به خودی خود میبا رشد زیادی مواجه بوده  5331الی 

است. درحالی که گزارش بانک جهانی در سال  برابر شده 1ایران باشد که در طول این بازه زمانی حدوداً 

های خود درصد کسانی که در ایران دارای حساب بانکی هستند در حساب 20دهد تنها نشان می 2052

                                                                                                                                           

1. Cautious Policy 

2. Cheep Money 
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واند تمیم بانکی ایران تناسب خوبی ندارد و دهی در سیستبا رشد حجم وامباشند و این دارای سپرده می

( و اوزیلی 2052لی و همکاران )ها با پژوهش دهنده تخصیص نامناسب منابع باشد. این بخش از یافتهنشان

 ( همراستا است.2053)

 .داردرابطه مثبت  ریسک اعتباری بانرخ بهره حقیقی : فرضیه چهارم
است. رابطه مستقیم بین نرخ بهرۀ مورد تأیید قرار گرفته  ARDLفرضیه بر اساس نتایج بلندمدت 

دهد در اقتصاد ایران تقاضا برای دریافت پول و وام حتی در نشان میواقعی و نرخ رشد ریسک اعتباری 

گیری ندارد و بنابر تجربه سنواتِ های دیگر تفاوت چشمهایی که نرخ بهره واقعی مثبت است با دورهدوره

رود حجم مطالبات مشکوک هایی که نرخ بهره بانکی بالاتر میهمچنان زیاد است. اما در دورهاخیر تقاضا 

مدت ازهای بانک در دریابد که این مورد به ریسک بیشتر اعتباری و عدم بازپرداخت داراییالوصول افزایش می

 . ( همراستا است2051چو و همکاران )های پژوهش این نتیجه با یافته انجامد.می

جویانۀ بانک مرکزی در های مداخلهپژوهش حاضر نشان داد سیاستهای یافتهطور کلی بنابراین، به

ود. اما شارتباط با نرخ ارز و تعیین سقف نرخ بهره باعث کاهش ریسک اعتباری در شبکه بانکی ایران می

تصادی های خاص اقه بخشمنابع بو تخصیص سیاست سرکوب مالی در تخصیص منابع بانکی کارآمد نبوده 

تخصیص نامناسب از علاوه، هزینه و زیان این دهد. بهو بعضاً توام با رانت، ریسک اعتباری را افزایش می

. شودکند جبران میصورت افزایش نرخ ارز در اقتصاد ایران ظهور میهای تورمی که عموماً بهطریق مالیات

ران ایجاد سیستم اعتبارسنجی کارآمد و شفافیت در شیوه تخصیص رسد در نظام بانکی اینظر میبه بنابراین

 های بانک مرکزی قرار گیرد.منابع بانکی باید در اولویت اول برنامه

  

 ملاحظات اخلاقی

 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

 .اندسازی مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 .گونه تعارض منافعی وجود نداردمنافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچتعارض 

 .رایت رعایت شده استرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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