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Abstract  

Today, in developing countries, corporate governance mechanisms are seen as a 

regulatory factor for the company. According to the representation theory, the first 

problem with representation is the existence of a conflict of interests between the 

shareholder and the manager. The listed companies are of a high level of disclosure 

quality because it can reduce the asymmetry of information that shareholders face and 

help them better manage it. Therefore, one of the factors that can affect the cost of 

corporate representation is the readability financial reporting. Therefore, based on this 

argument, the present study uses a structural equation modeling approach to examine 

the relationship between financial reporting readiness and the cost of corporate 

representation and the study of the effect of corporate governance moderation on this 

relationship. In so doing, three indicators of Flash, Gunning Fugue Index and Text 

Length Index were used to measure financial reporting readability of the company. The 

statistical sample of this study consists of 696 Year-Company accepted companies in 

Tehran Stock Exchange between 2012 and 2017. Following reassuring the 

appropriateness of the measurement and structural models of the research, the findings 

suggest that readability of financial reporting reduces the cost of corporate 

representation. In addition, the results show that corporate governance exacerbates the 

negative relationship between Financial Reporting Readability and Agency Cost. 
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شرکتی بر رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و  حاکمیت بررسی نقش تعدیلی

 هزینه نمایندگی

 

 4، ایمان داداشی3، ابراهیم عباسی2فر، کاوه آذین1محمد نوروزی
        

    23/74/1331تاریخ پذیرش:                                                                      70/12/1330تاریخ دریافت:  

 
 چکیده

شرکتی  سازوکارهای حاکمیتاند و از کرده تفویض مدیران به را آنها اداره ها، مالکانشرکت شدن بزرگتر با

شود. زیرا، طبق تئوری نمایندگی، بین های سهامی استفاده میعنوان عاملی برای نظارت و کنترل در شرکتبه

شای کیفیت افتواند میهای مالی این بین، افزایش خوانایی گزارشتضاد منافع وجود دارد. در سهامداران و مدیر شرکت 

 بر این .های نمایندگی منجر شودو در نهایت به کاهش هزینهعدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهد اطلاعات را افزایش و 

زینه ه مالی با گریگزارش خوانایی بین رابطه بررسی به ساختاری معادلات سازیمدل رویکرد با حاضر پژوهش اساس،

ص فلش، سه شاخ از منظور، بدین. پرداخته است شرکتی حاکمیت کنندگیتعدیل نقش با توجه به شرکت نمایندگی

 111 شامل نیز نمونه آماری پژوهش. شد استفادهمالی  گزارشگری خوانایی سنجش گانینگ فوگ و طول متن برای

 پژوهش هاییافته ،در نهایت .است 1331تا  1331های طی سال بورس اوراق بهادار تهراندر شده شرکت پذیرفته

 تیشرک حاکمیت این، برگردد. علاوهمی شرکتدر  هزینه نمایندگی کاهش موجب خوانایی گزارشگری مالی نشان داد

 . کندتشدید می رانمایندگی  هزینه و خوانایی گزارشگری مالی منفی رابطه

 
 شرکتی. حاکمیت گزارشگری مالی، هزینه نمایندگی،خوانایی  :کلیدی واژگان

 .G14، G14 ،G34، C51 :بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه
ن گیری فعالاتصمیمترین منابع اطلاعاتی برای ها، همواره یکی از مهمهای مالی سالانه شرکتگزارش

فعان نگذاران و سایر ذیانونگران مالی و همچنین، قبازار سرمایه نظیر سهامداران، اعتباردهندگان و تحلیل

(. بنابراین، خوانایی گزارشگری مالی 1330نوئی، صفری گرایلی و رضائی پیتهشود )بازار سرمایه محسوب می

(. زیرا، 2711، 1)لئو و همکاراناطلاعات متنی از اهمیت بالایی برخوردار است عنوان یک ویژگی مهم به

کنندگان مالی در صورت سطح بالایی از خوانایی برای استفاده هایارزش اطلاعات موجود در متن صورت

کنندگان مربوط شود. در عین حال، اطلاعات پیچیده و مبهم که برای رفع نیازهای استفادهقابل درک می

های مالی است، از صورتکنندگان مشکل که درک آن برای برخی از استفادهشود، نباید به بهانه اینتلقی می

 ای ساده ارائه شود. از دیدگاه نظریگونهگونه اطلاعات بایستی تا حد امکان بهف گردد؛ بلکه اینشرکت حذ

ند های مالی ماننیز با توجه به نظریه نمایندگی )جدایی مالکیت از مدیریت(، اعلان افشای اطلاعات صورت

ی های سهاماران در شرکتها، یک پل ارتباطی بسیار مهم بین مدیریت و سهامدهای سالیانه شرکتگزارش

های سالانه شرکت گذاران خارج از شرکت از طریق گزارششود. زیرا، سهامداران اقلیت و سرمایهمحسوب می

و به تبع آن، رشد و صلاحیت های نقدی شرکت را بررسی توانند وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریانمی

خوانایی گزارشگری مالی دهد های تجربی نیز نشان میمورد ارزیابی قرار دهند. پژوهشمدیریت شرکت را 

تواند بر های مالی تأثیر بگذارد. اما، خوانایی ضعیف گزارشگری مالی میتواند بر کیفیت اطلاعات صورتمی

ان گذارمشکلات سازمان از جمله مدیریت سود، پایداری سود، ریسک سقوط قیمت سهام و واکنش سرمایه

رو، سنجش خوانایی (. از این2710، 3و کیم و همکاران 2710، 2ید )ارتوگرول و همکارانبه بازار سهام بیافزا

یافتن احتمال موفقیت خواننده در خوانش و های پژوهشی است که در پی های مالی یکی از حوزهگزارش

ایج پژوهش (. البته، مطابق با نت2711، 4آن است )لیوی و مرکالیو شناسای عوامل موثر بر درک یک نوشته 

ها شامل دو بخش کیفیت افشای اطلاعات و کیفیت توسط شرکت(، کیفیت اطلاعات منتشره 2771) 5لی

های مالی به کیفیت افشای اطلاعات بستگی دارد، در حالی که سود است که خوانایی گزارش سالانه صورت

سازوکارهای حاکمیت  همچنین، افزایش ارزش کیفیت افشای آن اطلاعات به کیفیت سود وابسته است.

های مالی شرکت و در کیفیت گزارش صورتو طلبانه مدیران را کاهش تواند رفتارهای فرصتشرکتی می

 هزینه نمایندگی را افزایش دهد.  ،نهایت

 های مالی بورس اوراق بهادار ایالاتهای صورت گرفته بر مبنای صورتپژوهش با این حال، بیشتر

ران ایبه بررسی پیامدهای اقتصادی گزارشگری مالی در کمی مطالعات  وار است ومتحده و انگلیس است

مر نظارت بر مدیران ااز مسائل مهم و برجسته حاکمیت شرکتی  این در صورتی است کهاست.  پرداخته

است. ف یضع در ایرانهای حاکمیت شرکتی سیستمنشان داده  شده انجامهای پژوهشاست و بیشتر 

                                                                                                                                           
1. Luo et al 
2. Ertugrul et al 
3. Kim et al 
4. Lehavy & Merkley 
5. Li 
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لی نقش تعدی وثیر خوانایی گزارشگری مالی بر هزینه نمایندگی تأ نمودسعی حاضر پژوهش این، بنابر

در ادبیات حسابداری و گزارشگری مالی  مورد اشارهخلاء تا  نمایدبررسی این رابطه  را درحاکمیت شرکتی 

 . پوشش داده شود

ابتدا مبانی نظری پژوهش  که شدهپژوهش حاضر چنین ساماندهی ، بالا هدفمنظور دستیابی به به

ه مورد استفاد روش های پژوهش مطرح ومرور شده است. سپس، فرضیهآن تجربی و پیشینه گردیده بیان 

مورد بحث و بررسی قرار ها تحلیل دادهواز تجزیه هنتایج حاصل ،در پایانشده است.  معرفیآزمون آنها برای 

 .ه استشدعمل آمده پیشنهادهای پژوهش ارائه هگیری بنتیجه با توجه بهو  گرفته

 

  نظری مبانی

توسعه نظیر ایران، سازوکارهای حاکمیت شرکتی از جمله تمرکز مالکیت در در کشورهای درحال

تواند به دو نوع اصلی از هزینه نمایندگی؛ شده در بورس بسیار اهمیت دارد. این امر میهای پذیرفتهشرکت

نمایندگی بین سهامداران و مدیران و نوع دوم، بین مدیران و سهامداران نهادی و اقلیت  هاینوع اول، هزینه

معتقدند که خوانایی ( 2713) 2(. براین اساس، بائی و همکاران1330، 1منجر گردد )شیلفر و ویشنی

زیرا، ها را کاهش دهد. های نمایندگی ایجادشده در شرکتهزینهتواند هر دو نوع گزارشگری مالی می

 دارند و اینکنند، سطح بالایی از کیفیت افشای اطلاعات های خواناتری ارائه میگزارشهایی که شرکت

که سهامداران با آن مواجه هستند را کاهش داده و به آنها در نظارت نظارت تواند عدم تقارن اطلاعاتی می

 نمایند. کمک مدیریت بر 

ت تواند کیفیسازوکارهای حاکمیت شرکتی می که نشان داده های تجربی صورت گرفته نیزپژوهش

کیفیت افشا میزان اطلاعاتی است که ( 2772) 3ایکلسو  دی پیازابه عقیدۀ  افزایش دهد.ها را سود شرکت

ری گیبرای کمک به تصمیم پیوستهای های مالی اساسی یا در یادداشتها در متن صورتاز سوی شرکت

در مورد وضعیت مالی و نتایج حاصل از عملکرد آن ارائه توضیحات مفصلی  ،اطلاعاتاین  .شودارائه می

و  دهشزیرا باعث بهبود تخصیص منابع  .کند. شفافیت اطلاعات مالی از جنبۀ اقتصادی نیز اهمیت داردمی

ما، ازار است. باهای برابر در ترین عوامل تأثیرگذار در ایجاد شرایط رقابت کامل و ایجاد فرصتیکی از مهم

، نبود رواز ایننقصان اطلاعات شفاف در بازار موجب افزایش هزینۀ معاملات و شکست بازار خواهد شد. 

دار و )دی های اخیر بازار سرمایه قلمداد شده استگذار در بسیاری از شکستشفافیت یکی از عوامل تأثیر

که بر اینیت پایین افشای اطلاعات علاوهکیف( نیز 2771) 4کورتنای. به عقیدۀ چنگ و (1331همکاران، 

اثر نامطلوبی دارد و باعث نیز گذاران شود، بر سرمایه و ثروت سرمایهگذاران میموجب گمراهی سرمایه

 ویی،. از سشودگذاران میتخصیص ناکارآمد منابع و انتقال نامناسب ثروت و درنتیجه از دست دادن سرمایه

                                                                                                                                           
1. Shleifer &Vishny 
2. Bai et al 
3. DiPiazza & Eccles 
4. Cheng & Courtenay 
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تی سامانۀ حاکمیت شرک از جملهکارهای خاص با کیفیت، نیازمند وجود سازو شده دسترسی به اطلاعات افشا

ن به تقویت و بهبود آنسبت بیشتر کشورها در های اقتصادی است که ها و بنگاهمناسب در سطح شرکت

م ها را فراهشرکت سوی ازموقع و با کیفیت اند. راهبری مناسب موجبات افشای گزارشگری بههمت گمارده

طلبانه است که از طریق کاهش رفتار فرصت وقوععدم ها اطمینان از ند. هدف نظام حاکمیت شرکتکمی

سهامداران، مشکلات نمایندگی و اطلاعات نامتقارن بالقوه بین نماینده )مدیر( و ذینفعان مختلف )

ت باعث افزایش رغبت گونه مشکلا(. کاهش این1333نمازی و همکاران، یابد )اعتباردهندگان و....( تحقق می

 موقع ونکردن به افشادر مقابل، شود. میسهامداران به معامله در این بازارها و افزایش نقدشوندگی سهام 

عنوان عناصر حاصل از عدم تقارن به افزایش هزینۀ انتخاب نامطلوب و خطر اخلاقی بهاطلاعات صحیح 

(. بهاروندی و همکاران 2711، 1ینر و همکاران)ب شودافزایش هزینۀ مبادله منجر می درنهایتاطلاعاتی و 

های ( نیز به این نتیجه رسیدند که حسابرسان و نوع حسابرسی آنان در کاهش ارتباط بین هزینه1330)

و  بهاروندیبرخلاف نمایندگی و خوانایی گزارشگری مالی شرکت نقش بسزایی دارند. اما، پژوهش حاضر 

تواند به کاهش هزینه های مالی شرکت میایی گزارش( بر این استدلال است که سطح خوان1330همکاران )

 المللی از جملههای بینسازمانمنجر شود. تقویت بعدهای نظارتی اصول حاکمیت شرکتی نمایندگی و 

اند که یکی از این اصول ، اصولی را برای حاکمیت شرکتی ارائه کرده2اقتصادی سازمان توسعه و همکاری

باید اطلاعات مناسب خود را دقیق و ها چوب این سیستم تأکید دارد که شرکتچار .و شفافیت است افشا

موقع در رابطه با تمام موضوعات مرتبط از جمله عملکرد کلی شرکت، وضعیت مالی، ساختار مالکیت، به

ی های حاکمیت شرکتبنابراین، استقرار سازوکار .دنو تشریح کن حاکمیت، نقش و وظیفۀ مدیران را افشا

هاست، باعث افزایش کیفیت ای از قواعد ناظر بر هدایت و کنترل و نظارت شرکتاسب که مجموعهمن

ها برای سهامداران و سایر شود. سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر اطلاعاتی که شرکتشده می اطلاعات افشا

دهد. را کاهش میاطلاعات نشدن کامل و مطلوب  گذارد و احتمال افشاکنند، اثر میذینفعان افشا می

شفافیت و افشای اطلاعات یک شرکت از موارد اساسی در کنترل و حمایت مؤثر سهامداران است و تأثیر 

 (.1333)دیدار و همکاران،  بسزایی در بهبود نظام راهبری شرکتی خواهد داشت

 

 پژوهشپیشینه مروری بر 

ده شهای پذیرفتهرد مالی شرکترابطه خوانایی، حاکمیت شرکتی و عملک (2713) 3حسن و همکاران

 دادها نشان آنهای یافته اند.بررسی کرده 2711تا  2714های طی سال قطر رادر بورس اوراق بهادار 

تری های نمایندگی پایینهزینه، سودآورتر و ی از خوانایی گزارشگری مالیقبولقابل سطح با هایشرکت

                                                                                                                                           
1. Beiner et al 
2. Organization Economic Cooperation Development  
3. Hassan et al 
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 اینهنمو درشناختی و خوانایی گزارشگری مالی به بررسی تأثیر فاصله زبان( 2711) 1. آله و همکاراندارند

گذاران سرمایهنشان داد ند. نتایج اهپرداخت در بورس اوراق بهادار نیویورک شدهشرکت پذیرفته 05متشکل از 

ستفاده خواندن اهای اقتصادی جهت غلبه بر مشکلات مربوط به زبان و خارجی باید از توانایی، منابع و انگیزه

 آماری شامل اینمونه دررا خوانایی گزارشگری مالی و هزینه سرمایه ( رابطه 2710) 2کنند. بونسال و میلر

ی خوانایو دریافتند  هداد بررسی قرار در بازار سرمایه انگلستان موردپذیرفته شده شرکت -سال 3153

به بررسی رابطه بین ( 2710) گرول و همکارانگردد. ارتومیگزارشگری مالی باعث کاهش هزینه بدهی 

-هپرداخت 2713تا  1335های های آمریکایی بین سالخوانایی گزارشگری مالی و هزینه تأمین مالی شرکت

نتایج دهد. ها را کاهش میآنها هزینه تأمین مالی خوانایی گزارشگری مالی شرکتنشان داد نتایج ند. ا

ها رابطه های مالی شرکتگزارش بین مدیریت سود و خوانایی( نشان داد 2711) 3آجینا و همکارانمطالعه 

. ددارهزینه سرمایه بالاتری را در پی کمتر خوانایی گزارشگری مالی  علاوه،بهمنفی معناداری وجود دارد. 

معاملات سهام گران و حجم های تحلیلخوانایی گزارشبه بررسی ارتباط  (2715) 4دی فرانکو و همکاران

رابطه پژوهش از این های یافتهند. اهپرداخت 2773تا  2772های ها در بازار سرمایه آمریکا طی سالشرکت

 . حکایت داشتگذاران حجم معاملات سرمایه وگران های تحلیلخوانایی گزارش مثبت و معنادار

رابطه توان اشاره کرد که می( 1330) نوئی پیته رضائی و گرایلی از مطالعات داخلی نیز به صفری

 بورس در شدهپذیرفته شرکت 31 شاملآماری  اینمونه در را مالی گزارشگری خوانایی و مدیریت توانایی

 موجب مدیریت توانایی داد نشان نتایج. اندهبررسی کرد 1335 تا 1331 هایسال طی تهران بهادار اوراق

 یریتمد توانایی رابطه تر،بزرگ هایشرکت در همچنین،. گرددمی هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی بهبود

 عملکرد با مالی گزارشگری لحن رابطه( 1330) همکاران و میرعلی. است ترقوی مالی گزارشگری خوانایی و

 تهران بهادار اوراق پذیرفته شده در بورس شرکت 147 شامل نمونه یک را در بازار سهام بازده و شرکت آتی

 از مدیران انتظارات مالی، هایگزارش لحن داد نشان نتایج. اندبررسی کرده 1335 تا 1337 هایسال طی

 پاسخ مالی، هایگزارش انتشار حول روزهای در بازار حال،با این . کندمی منعکس را شرکت آتی عملکرد

 استفاده با (1330) همکاران و مقدم غلامی. دهدنمی مالی هایگزارش در مورد استفاده لحن به داریمعنی

 سنتی معیارهای و محورواژه معیارهای بررسی به مشاهده -سال 117 شامل آماری نمونه های یکداده از

 هاییافته. اندپرداخته 1334 تا 1313 هایسال طی تهران بهادار اوراق بورس در مالی گزارشگری در تقلب

 و اطمینان عدم و قضایی منفی، مثبت، کلمات جمله ازمحور واژه معیارهای بین این پژوهش نشان داد

 اظهارنظر نوع مالیاتی، فرار مالی، اهرم اختیاری، تعهدی اقلام جمله ازتقلب  کنندهتعیین معیارهای

 معناداری رابطه دارایی به گردش در سرمایه نسبت و جاری نسبت درآمد، رشد کارکنان، رشد حسابرس،

 مالی گزارشگری خوانایی و سود رابطه مدیریت بررسی به( 1331) همکاران و گرایلی صفری. ندارد وجود

                                                                                                                                           
1. Allee et al 
2. Bonsall & Miller 
3. Ajina et al 
4. De Franco et al 
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 با سود مدیریت بین دریافتند و پرداخته ایران سرمایه بازار در شرکت-سال 415 از متشکل اینمونه در

 طلبانهفرصت سود مدیریت رویکرد تأیید وجود دارد که منفی رابطه یک هاشرکت مالی گزارشگری خوانایی

 . است

 

 های پژوهشفرضیه

 .گرددمی ی باعث کاهش هزینه نمایندگی شرکتخوانایی گزارشگری مال: اول فرضیه

سازوکارهای حاکمیت شرکتی رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و هزینه نمایندگی را تعدیل : دوم فرضیه

 .دنکنمی

 

 شناسی پژوهشروش

. استهمبستگی -توصیفیها کاربردی و از حیث نحوه گردآوری دادهاز نظر هدف،  حاضرپژوهش 

 یک مقطع زمانی خاص،های دلیل مطالعه داده و به استاستقرایی  -همچنین، از نظر شیوه استدلال قیاسی

 هایشرکت نیاز مورد هایمبتنی بر روش تحلیل مسیر است. دادهصورت سری زمانی ها بهروش تحلیل داده

 هاییادداشت و تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت مالی هایصورتبه مراجعه با منتخب

 جاستخرا نوین آوردره افزارنرم و بهادار اوراق بورس اینترنتی پایگاه کدال، سامانه در آنها همراه توضیحی

ده در بورس اوراق بهادار تهران شهای پذیرفتهشامل کلیه شرکتمطالعه  جامعه آماری مورد. ه استگردید

 :ندابودهکه مجموعه شرایط زیر را دارا  هستندهایی است. نمونه انتخابی پژوهش نیز شرکت 1331در سال 

 . 1331تا انتهای سال  1331از ابتدای سال بورس اوراق بهادار در عضویت  .1

 منتهی به پایان اسفندماه.سال مالی  .2

 مذکور. دورهتغییر فعالیت یا تغییر سال مالی طی عدم  .3

 گری مالی نباشند.گذاری و واسطههای سرمایهجزء شرکت .4

 بیشتر از سه ماه نباشد. طول وقفه انجام معاملات .5

. شد انتخاب پژوهش اولیه نمونه عنوانبه شرکت -سال 131 تعداد بالا، هایمحدودیت اعمال از پس

 افزارنرم و ساختاری معادلات سازیمدل روش از استفاده با شدهگردآوری ایهداده نهایی وتحلیلتجزیه

PLS رازشب بررسی به ابتدا که است ترتیب بدین ساختاری معادلات سازیمدل انجام مراحل. گرفت صورت 

 پسس وپرداخته شده  کلی الگوی برازش و ساختاری الگوی برازش گیری،اندازه هایالگو برازش شامل الگو

 .اندشده آزمون پژوهش هایفرضیه

 

 پژوهشو متغیرهای الگوی 

 .است شده ترسیم 1 شکل به پژوهش نظری مبانی به توجه با پژوهش مفهومی مدل
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 پژوهش مفهومی مدل .1شکل 

 

 

 متغیر وابسته 

لئو و همکاران  به پیروی ازگیری آن است که برای اندازهمتغیر وابسته پژوهش نمایندگی  هزینه

 شده است.  ( از پنج معیار استفاده1334( و حیدری و همکاران )2711)

 در مدیران حضور و گرددمی ترپراکنده مالکیت ساختار ها،شرکت اندازه افزایش با: (SIZEشرکت ) اندازه

 موسوی) گرددمی برخوردار بیشتری اهمیت از نمایندگی مسئله طبع لذا، به بد.یامی افزایش مالکیت عرصه

 یبیشتر نمایندگی هایهزینه با سهامداران باشد، تروسیع شرکت اندازه هر بنابراین(. 1313 همکاران، و

است  ناتوان مدیر عملیات و اقدامات ملاحظه در سهامدار شودمی گفته حالت این در که بود خواهند مواجه

 (.1311 ،1جنسن)

 از استفاده و وریبهره چگونگی هادارایی کارگیریبه نسبت: (ASSET-UT) هادارایی کارگیریبه نسبت

 عنوانهب نسبت این. کندمی گیریاندازه را تربیش سود و فروش ایجاد برای مدیران توسط شرکت هایدارایی

 د،باش بالاتر نسبت این هرچه که معنی این به. رودمی کاربه نمایندگی هایهزینه برای معکوسی معیار

 (. 2717 ،2هنری) بود خواهد ترپایین نمایندگی هایهزینه

                                                                                                                                           
1. Jensen  
2. Henry 

1 

2 

 شاخص فلش

مالکیت 

 نهادی

نسبت اعضای 

 غیرموظف

اندازه 

 مدیرهتهیأ

کیفیت 

 حسابرسی

حسابرسی 

 داخلی

حاکمیت 

 شرکتی

خوانایی 

گزارشگری 

 مالی

کارگیری نسبت به

 هادارایی

 

های نسبت هزینه

 اختیاری

 

جریان وجوه نقد 

 آزاد

 نسبت اهرمی

هزینه 

 نمایندگی

شاخص گانینگ 

 فوگ

شاخص طول 

 متن

 

 اندازه شرکت
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 عملیاتی هایهزینه کنترل چگونگی اختیاری، هایهزینه نسبت: (DIS-EX) اختیاری هایهزینه نسبت

 نییع. رودمی کاربه نمایندگی هایهزینه مستقیم معیار عنوانبه و کندمی گیریاندازه را مدیران توسط

 (. 2717 هنری،) است بیشتر نمایندگی هایهزینه باشد، بالاتر نسبت این هرچه

 ،دشومی منتهی اعتباردهندگان نظارتی هایفعالیت افزایش به بالا بدهی نسبت: (LEV) اهرمی نسبت

 نگیزها از اعتباردهندگان بدهی، نسبت افزایش با بنابراین، .یابدمی کاهش نمایندگی هایهزینه درنتیجه

 مک) بود خواهند برخوردار نمایندگی هایهزینه کاهش درنتیجه و مدیریت بر نظارت اعمال برای بیشتری

 هایهزینه سنجش برای اینماینده و معیار تواندمی اهرمی نسبت رو،این از(. 1337 ،1سرواس و کنل

 باشد. نمایندگی

 

 مستقل متغیر

زیر  هایشاخص از( 2711) همکاران و آجینا پیروی از در این تحقیق بهخوانایی گزارشگری مالی: 

 . است شده استفاده این متغیر گیریاندازه برای
 :شده است محاسبه زیر صورتبه که (LENGTH) متن طول کل شاخص

 متن طول شاخص=  Ln( متن کلمات تعداد)

 قابل متن یعنی LENGTH ≥11 که است شرح بدین خوانایی سطح و متن طول کل شاخص رابطه

 قابل متن12-17 مناسب؛ متن 14-12 سخت؛ متنبه منزله  11-14 است؛ پیچیده بسیار و نبوده خواندن

 کمتر خوانایی میزان بیانگر فوق، هایشاخص بیشتر مقادیر که آنجا از. است آسان متن 17-1 و قبول

 معیار تا شده ضرب یک منفی عدد در مذکور شدهمحاسبه هایشاخص از یک هر لذا است مالی هایگزارش

 .آید دستبه مالی گزارشگری خوانایی شاخص از مستقیمی

 ای سادگی سطح تعیین منظوربه که است مالی گزارشگری خوانایی شاخص دومین 2فلش شاخص

 ساسا برآن  فرموله است. با این توضیح که گردید ارائه مالی هایگزارش هایمتن سادگی ضریب و دشواری

 تعیین و ارزیابی مراحل و فرآیند. است شده طراحی هجاها تعداد و جمله متوسط طول زبانی، عامل دو

 : است زیر ترتیب به مطالب سادگی درجه یعنی خوانایی سطح

 هایگزارش متن انتهایی و وسطی ابتدایی، هایبخش از ایکلمه 177 نمونه سه انتخاب تصادفی .1

 مدیره؛هیأت 

 شده؛انتخاب هایکلمه( ها سیلاب)هجاهای  تعداد شمارش طریق از کلمات طول تعیین .2

 سوم؛ و دوم اول، کلمه 177 در موجود جملات تعداد شمارش .3

 177 متن هر کامل جملات تعداد بر کلمات تعداد تقسیم طریق از جملات متوسط طول تعیین .4

 .ایکلمه

 ای،کلمه 177 متن سه جملات متوسط طول میانگین و کلمات طول میانگین محاسبه .5

                                                                                                                                           
1. McConnell & Servaes 
2. Flesch 
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  141/7 ثابت عدد در( هجاها تعداد) کلمات طول میانگین ضریب .1

آن  اعتبارافزایش  و سازیبومی شود که جهتمی کسر 135/271 ثابت عدد از 1 بند ضربحاصل .0

 . دهندمی پیشنهاد را 135/212 ثابت عدد( 1303) یارمحمدیان و( 1313) دیانی فارسی، زبان در

  715/1 عدد در جملات طول متوسط کردن ضرب .1

 0 بند محاسبات ماندهباقی از ضربحاصل کسر .3

 دشواری یا سادگی درجه وشده  قرار داده فلش سادگی یا دشواری تعیین جدول در آمده دستبه عدد

 :استزیر  شرح نیز به خوانایی سطح و فلش شاخص بین رابطه. گردیده است تعیین متن

 11≤ Flesch 14-12 ؛(سخت متن) 11-14 است؛ پیچیده بسیار و نیست خواندنقابل متن یعنی 

 .است( آسان متن) 17-1 و( قبول قابل متن) 12-17 ؛(مناسب متن)

 و ارزیابی هدف با که است خوانایی سطح تعیین روش نوع از شاخص سومین 1فوگ گانینگ شاخص

ه دش گیریاندازه زیر شرح بهه و شد طراحی مدیره تهیأ هایگزارش هایمتن مطالب خوانایی سطح تعیین

 :است

 177 نمونه یک و وسط از ایکلمه 177 نمونه یک ابتدا، از ایکلمه 177 نمونه تصادفی یک انتخاب .1

 . نوشته اواخر از ایکلمه

 (؛ و!  و ؟ و). روش  سه مطابق هانمونه از یک هر کامل جملات تعداد شمارش .2

 هنمون هر کامل جملات تعداد بر کلمات تعداد تقسیم طریق از جملات طول متوسط کردن مشخص .3

 ای.کلمه 177

افزایش  برای. ایکلمه 177 متن هر در موجود هجاییسه از بیش و هجاییسه کلمات تعداد شمارش .4

ند شو محاسبه بیشتر و هجاییچهار دشوار کلمات پیشنهاد شده فارسی زبان در روش این اعتبار

 (. 1303 یارمحمدیان،)

 .جملات در کلمات متوسط تعداد با دشوار کلمات تعداد کردنجمع .5

  4/7 ثابت عدد با جملات در کلمات متوسط و دشوار کلمات تعداد جمع حاصل ضرب .1

 .دیگر ایکلمه 177 نمونه دو برای 1 ،5 ،4 بندهای محاسبات انجام .0

 . تعداد به تقسیم و جمع طریق از نمونه سه هر نتایج میانگین محاسبه .1

 چه در خوانایی نظر از هانوشته یا متون مطالب کندمی مشخص 1 بند در فوق عملیات از حاصل عدد

 شاخص بین رابطه .است مالی گزارشگری خوانایی سطوح معادل گانینگ روش درجات. دارند قرار سطحی

 :است شرح بدین خوانایی سطح و فوگ گانینگ

 11≤Gunning Fog 12 ؛(سخت متن) 11-14 است؛ پیچیده بسیار و نبوده خواندن قابل متن یعنی-

 .است( آسان متن) 17-1 و( قبول قابل متن)12-17 ؛(مناسب متن) 14

 

                                                                                                                                           
1. Gunning Fog 
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 گرتعدیل متغیر

نوئی رضائی پیتهصفری گرایلی و  از پیروی به که است پژوهش گرتعدیل متغیر شرکتی حاکمیت

 شده استفاده آن گیریاندازه برای زیر پذیرمشاهده متغیرهای از( 1335) همکاران و ( و حیدری1331)

 :است

 قعموبه اطلاعات دریافت برای بیشتری توانایی و انگیزه سهامداران نهادی :(INST) نهادی سهامداران

 سنجش برای پژوهش این در(. 1330ویشنی،  و شلیفر) دارند شرکت مالی اطلاعات افشای ارزیابی نیز و

 گذاری،سرمایه هایشرکت ها،بیمه و هابانک تملک تحت سهام مجموع ،نهادی سهامداران مالکیت میزان

 نهادهای و هاسازمان و گذاریسرمایه هایصندوق و سرمایه تأمین هایشرکت بازنشستگی، هایصندوق

 .شده است تقسیم شرکت منتشره سهام تعداد کل بر دولتی

 مدیره هیأت موظف مدیران به نسبت غیرموظف مدیران :(IND) مدیره هیأت غیرموظف اعضای نسبت

 یزهانگ و نبوده شرکت کارکنان از هاآن زیرا دارند. قرار بهتری جایگاه در شرکت مدیریت بر نظارت نظر از

 این گیریاندازه برای حاضر پژوهش در(. 1313، 1جنسن و فاما) دارند مدیران رفتار بر نظارت برای بیشتری

 .ستا شده استفاده شرکت مدیره هیأت اعضای کل تعداد به مدیره هیأت غیرموظف اعضای نسبت از متغیر

است که  شرکتی حاکمیت بااهمیت هایمؤلفه از یکی مدیره هیأت اندازه :(BS) مدیره هیأت اندازه

 (. 1335همکاران،  و حیدری) است غیرموظف یا موظف شرکت مدیران تعداد برابر

 کندمی بیان حسابداری هایپژوهش حوزه در موجود ادبیات عمده :(AUDQ)حسابرسی  کیفیت

 هایتصمیم و فعالیت بر نظارت برای سهامداران اصلی منبع تواندمی مستقل حسابرس خدمات کیفیت

 انعنوبه حسابرسی شرکت از سازمان حسابرس اگر که است مجازی متغیری مذکور، متغیر باشد. مدیران

 اختصاص 7 عدد این صورت، در غیر و 1 عدد شرکت آن به و گرفته شود نظر در باکیفیت حسابرسی موسسه

 (.2771، 2اسمیت و بوشمن)شود می داده

 است سازمان در قوی راهبری نظام وجود زیربنای داخلی حسابرسی :(INT AUD) داخلی حسابرسی

 در(. 1337 همتی، و جلیلی) شودمی محسوب شرکت مدیره هیأت و ارشد مدیریت میان ارتباطی پل و

 و 1 عدد شرکت در داخلی حسابرسی واحد وجود صورت در متغیر، این گیریاندازه منظوربه حاضر پژوهش

 .شده است گرفته در نظر 7 عدد این صورت غیر در

 

 پژوهش هاییافته

 آمار توصیفی
آماری ای برای نمونه پژوهشمتغیرهای  توصیفیهای مرکزی و پراکندگی آمار شاخص ،1 در جدول

 شوددر این جدول ملاحظه می درج شده است. 1331تا  1331در فاصله زمانی شرکت -سال 131 شامل

ود حدطور متوسط که به حکایت دارداز آن (، 115/7یری دارایی )کارگبهمقدار میانگین متغیر نسبت  که
                                                                                                                                           
1. Fama & Jensen 
2. Bushman & Smith 
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 ،ها توسط مدیران برای ایجاد فروش و سود بیشتر است. همچنینیری دارایی شرکتکارگبهنسبت  درصد 11

ص خوانایی گزارشگری مالی و میانگین شاخ 512/11میانگین شاخص خوانایی گزارشگری مالی فوگ برابر 

 14به طور متوسط حدود  نشان داداین، میانگین متغیر اهرم مالی  براست. علاوه 315/1برابر  طول متن

طور به، همچنیناند. مین مالی شدهی مورد بررسی از طریق استقراض، تأهادرصد از دارایی های شرکت

در  د.رقرار دا نهادی گذارانهیسرما تیبررسی تحت مالک های مورداز سهام شرکت درصد 12حدود متوسط 

تعداد اعضای دهند و تشکیل می رموظفیغ دیرانرا م رهیمد تأیاعضای ه از درصد 10 حدود کهنهایت این

 .استنفر  5 باًیتقر رهیمد تأیه
 

 متغیرهاآمار توصیفی  نتایج .1جدول 

 بیشینه کمینه میانه میانگین نماد متغیر متغیر
انحراف 

 معیار

 SIZE 341/12 353/12 151/1 334/15 141/2 اندازه شرکت

 ASSET-UT 530/7 524/7 177/7 331/7 247/7 هاییدارایری کارگبهنسبت 
 DIS-EX 732/7 737/7 711/7 754/7 733/7 های اختیارینسبت هزینه

 LEV 122/7 135/7 221/7 305/7 111/7 نسبت اهرمی

 LENGTH 531/1- 535/1- 313/1- 100/0- 243/7 شاخص کل طول متن

 Flesch 310/5- 311/5- 051/1- 115/4- 731/1 شاخص فلش

 Gunning Fog 530/27- 473/27- 133/24- 111/11- 430/2 گانینگ فوگشاخص 
 INST 532/7 530/7 777/7 314/7 274/7 سهامداران نهادی

 IND 572/7 222/7 777/7 777/1 420/7 مدیرهنسبت اعضای غیرموظف هیأت 
 BS 115/4 777/5 777/3 777/0 410/1 مدیرهتاندازه هیأ

 منبع: محاسبات پژوهش

 

 :شده است درج دو وجهی یرهایمتغو نما )مد(  یدرصد فراوان یهاشاخص 2 جدولدر 

 

 یدو وجه یرهایمتغو نما )مد(  یدرصد فراوان .2جدول 
 متغیر متغیر نماد 1درصد فراوانی  7درصد فراوانی  مد

7 0/13  3/31  AUDQ کیفیت حسابرسی 

1 5/17  5/13  INT AUD وجود حسابرسی داخلی 

 منبع: محاسبات پژوهش

 

 ارنددواحد حسابرسی داخلی  مورد مطالعههای اکثر شرکت گفت توانمی بالاجدول نتایج با توجه به 

 اند.بیشتر سازمان حسابرسی استفاده کردهو از موسسات حسابرسی 

 

 گیریهای اندازهبرازش الگو
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شود. پایایی روایی واگرا استفاده می همگرا و روایی پایایی، معیار سه از گیریاندازه هایالگو برازش در

برای  مقدار ملاکگردد. از سه طریق سنجش بارهای عاملی، آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی بررسی می

 ، تمامی ضرایب4نتایج جدول (. با توجه به 1333، 1باشد )هولاندمی 4/7بارهای عاملی  ضرایب بودن مناسب

 د.دهرا نشان میگیری مورد استفاده های اندازهالگو بودن مناسب است که شتربی 4/7 از عاملی بارهای

 

 پژوهش آشکار متغیرهای عاملی بار .3جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 منبع: محاسبات پژوهش

 

 و داوری) است مناسب الگو پایایی باشد، بالاتر 0/7 از اگر نیز ترکیبی پایایی و کرونباخ آلفای ضرایب

 مناسب پایایی بالاتر است و این 0/7 از 4 جدولشرح به هاسازه تمام مقادیردر این تحقیق  .(1333 رضازاده،

 .دهدرا نشان می پژوهش گیریاندازه هایالگو

 

  ضرایب آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی متغیرهای پنهان. 4جدول 
 ضریب پایایی ترکیبی ضریب آلفای کرونباخ عنوان در مدل متغیرهای پنهان

 ARR 317/7 155/7 خوانایی گزارشگری مالی

 AC 110/7 142/7 هزینه نمایندگی

 CG 371/7 011/7 شرکتی حاکمیت

 CG*ARR 314/7 100/7 خوانایی گزارشگری مالی ×شرکتی حاکمیت

 منبع: محاسبات پژوهش

 

میانگین واریانس استخراجی از معیار  که گیری استهای اندازهالگوابزار بررسی  دیگر روایی همگرا

ها( بین هر سازه با متغیرهای خود )شاخص یاشتراکمیانگین واریانس  شود کهمیاستفاده برای این منظور 

روایی همگرای  5/7از  بیش AVEکه مقدار  معنا؛ بدین است 5/7این معیار مقدار بحرانی دهد. را نشان می

                                                                                                                                           
1. Hulland 

 بار عاملی زیر سازه عنوان در مدل هاسازه

 AC هزینه نمایندگی

SIZE 

ASSET-UT 

DIS-EX 
LEV 

117/7 
327/7 
333/7 
312/7 

 ARR خوانایی گزارشگری مالی
LENGTH  Flesch 

Gunning Fog 

131/7  
017/7  
153/7  

 حاکمیت شرکتی

 
 

CG 

 
 

INST 
IND 

BS 
AUDQ 

INT_AUD 

041/7  
352/7  
334/7  
373/7  
044/7  
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تمام میانگین واریانس استخراجی  شودملاحظه می 5که در جدول گونه دهد. همانان میقبول را نش قابل

 .باشدمیروایی همگرای مناسب  و استبیشتر  5/7از  متغیرهای پنهان

 

 میانگین واریانس استخراجی متغیرهای پنهان. 5جدول 

 هاسازه
عنوان در 

 مدل

میانگین 

 واریانس استخراجی
Communality 

 AC  014/7 033/7 هزینه نمایندگی

 ARR 017/7 151/7 خوانایی گزارشگری مالی

 CG 174/7 132/7 شرکتی حاکمیت

خوانایی گزارشگری  ×شرکتی حاکمیت

 مالی
CG*ARR 012/7 521/7 

 منبع: محاسبات پژوهش

 

گیری است که میزان همبستگی بین های اندازهالگوسومین معیار بررسی برازش  واگراروایی 

کند. قایسه  میهای دیگر را مها با سازهسازه در مقابل همبستگی بین آن شاخص های یک سازه با آنشاخص

، مقدار جذر میانگین مقادیر اشتراکی متغیرهای 1جدول قطر اصلی ماتریس های در سلولبا توجه به نتایج 

سازه  هر ین،بنابرابیشتر است. زیرین و چپ قطر اصلی های سلولدر ها آناز مقدار همبستگی میان پنهان 

و برازش مناسب  که روایی واگرا استها در تعامل دیگر سازه بیشتر ازهای خود پژوهش با شاخص الگویدر 

 دهد.گیری پژوهش را نشان میهای اندازهالگو

 

 واگرا روایی بررسی جهت لارکر و فورنل ماتریس .6جدول 

 هاسازه
 ×شرکتی حاکمیت

 خوانایی گزارشگری مالی
 حاکمیت

 شرکتی
هزینه 

 نمایندگی
خوانایی 

 گزارشگری مالی
 153/7    خوانایی گزارشگری مالی

 101/7- 321/7   هزینه نمایندگی

 733/7- 554/7 035/7  شرکتی حاکمیت
 243/7 154/7 712/7 020/7 خوانایی گزارشگری مالی ×شرکتی حاکمیت

 منبع: محاسبات پژوهش

 

 الگوی گیریاندازه هایالگو توان گفتمی روایی واگرا و همگرا روایی پایایی، نتایج به توجه انابراین، بب

 در ،لذادارند.  نحو مطلوبی به را پژوهش پنهان متغیرهای گیریتوانایی اندازه پژوهش ساختاری معادلات

 گردد.بررسی می پژوهش ساختاری الگوی ادامه برازش

 

 ساختاری الگویبرازش 
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ها تن ی ندارد وکار آشکاربه متغیرهای  پژوهشگیری های اندازهالگو برخلافساختاری  الگویبخش 

 د.کنبررسی می هاآن بینبا روابط  رامتغیرهای پنهان پژوهش 

)وابسته(  یزامتغیرهای درون 2Rضرایب  یک پژوهش نیزساختاری  الگویبررسی برازش اولین معیار 

و سه مقدار  است زازا بر یک متغیر درونغیر برونتأثیر یک مت دهندهنشان 2R با این توضیح که است. الگو

که  0مندرجات جدول . مطابق است 2Rمقادیر ضعیف، متوسط و قوی مقدار ملاک  10/7و  33/7؛ 13/7

ید تأیساختاری پژوهش  الگویمناسب بودن برازش ، را در خود داردزای پژوهش متغیر درون 2Rمقدار 

 گردد. می
 

 زامتغیر درون 2Rنتایج معیار . 7جدول 

 2R الگوعنوان در  زامتغیر درون

AC 311/7 هزینه نمایندگی  

 منبع: محاسبات پژوهش

 

است که  الگوزای متغیرهای درون Q 2ساختاری پژوهش، مقدار  الگویبررسی برازش معیار  دومین

را به  35/7و  15/7، 72/7سه مقدار ( 2773) 1سازد. هنسلر و همکارانرا مشخص می الگوبینی قدرت پیش

با اند. سازه مربوطه معرفی نموده دربارهاین معیار بینی ضعیف، متوسط و قوی ترتیب بیانگر قدرت پیش

بینی است که از قدرت پیشبیشتر  15/7زا از متغیر درون Q 2، مقدار 1نتایج موجود در جدول توجه به 

 کند.ید میتأیرا  پژوهشساختاری  الگویزش مناسب دارد و برا الگو حکایتقوی 

 

 الگوبینی در پیش Q 2نتایج معیار  .8جدول 

SSE SSO 𝑸𝟐 = 𝟏 کل − 
𝑺𝑺𝑬

𝑺𝑺𝑶
 

 102/7 317 52 هزینه نمایندگی

 منبع: محاسبات پژوهش

 

 کلی الگویبرازش 

کلی معادلات ساختاری پژوهش  الگویساختاری،  الگویگیری و های اندازهپس از بررسی برازش الگو

گیری و کلی شامل هر دو بخش اندازه الگوی( بررسی گردد. 2GOFباید با استفاده از معیار نیکویی برازش )

گوی الشود. برای بررسی برازش کامل می برازش آن، بررسی برازش در یک الگو یدتأیو با  است ساختاری

 شود:می اقدام زیربه شرح رابطه  GOFاز معیار  کلی با استفاده

 

                                                                                                                                           
1. Hensler et al 
2. Goodness-of-Fit Test 
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GOF = √𝐶𝑜𝑚𝑚𝑢𝑛𝑎𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ × 𝑅2̅̅̅̅ (1رابطه )                  

 

  که در آن:

𝐶𝑜𝑚𝑚𝑢𝑛𝑎𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ : میانگین مقادیر ضریب  𝑅2اشتراکی متغیرهای پنهان و  مقادیرمیانگین :  ̅

مقادیر ضعیف، متوسط و به ترتیب  31/7و  25/7، 71/7است. سه مقدار  الگوزای تعیین متغیرهای درون

 الگوی پژوهش برابرآمده برای  دستکه مقدار به. با توجه به ایناست GOF برایشده قوی در نظر گرفته 

 د.باشمیبسیار مناسب  پژوهشکلی  الگویبرازش  بنابراین، .است 410/7

 

 هانتایج آزمون فرضیه

کلی و با  الگوی مناسب برازش و داشتن ساختاری الگوی و گیریاندازه هایالگو برازش بررسی از پس

 ( ارائه3شود که در جدول )می ژوهش پرداختهپ هایفرضیهون بررسی نتایج آزمبه  3و  2اشکال توجه به 

 شده است:
 

 

 t-values مسیر و مقادیر شده استانداردپژوهش همراه با ضریب  الگوی .2شکل 
 منبع: محاسبات پژوهش
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 حداقل روشرابطه متغیرهای بررسی شده در هر یک از فرضیه های پژوهش، بر اساس ساختار علی با 

مطابق با فرضیه اول، قدرت رابطه بین خوانایی  2است. در شکل آزمون شده  (1PLS)مربعات جزئی 

منفی بین دهنده ارتباط که نشاندست آمده ه( ب-342/7گزارشگری مالی و هزینه نمایندگی به میزان )

 (31/1)درصد  5در سطح خطای  t( است که از مقدار بحرانی 417/3هاست. آماره آزمون نیز به میزان )آن

مده دست آهبنابراین مطابق با نتیجه ب دهد.بستگی مشاهده شده را نشان میتر است و معناداری همبزرگ

ها از خوانایی و قابلیت فهم ی شرکتهای مالاستدلال کرد که هرچه گزارشتوان از آزمون فرضیه اول می

هایی تشرک علاوه،به .شودمی کاستههای نمایندگی کنندگان برخوردار باشد از هزینهبهتری برای استفاده

ه ک گیرند. چرایی از کیفیت افشای اطلاعات را دربر میهای خواناتری برخوردارند، سطح بالاکه از گزارش

منجر به کاهش هزینه که سهامداران با آن مواجه است را کاهش داده و تواند عدم تقارن اطلاعاتی می

( 531/7دست آمده )هگردد. در ارتباط با فرضیه دوم پژوهش باتوجه به ضریب تعاملی بندگی در شرکت نمای

ارتباط بین خوانایی  درمتغیر حاکمیت شرکتی  5/7در سطح خطای توان اظهار داشت ( می112/0) tو آماره 

هرچه  قابل تفسیر است کهگونه ایننتیجه  این کننده دارد.های مالی و هزینه نمایندگی نقش تعدیلرشگزا

ها بیشتر باشد، نظارت بر اعمال و رفتارهای مدیران بیشتر میزان سازوکارهای حاکمیت شرکتی در سازمان

ش هزینه نمایندگی سعی کاه جهتبیشتر خواهد بود و مدیران  نیزو در نتیجه کیفیت افشای اطلاعات 

 ،هگردد. در نتیجمیمنجر کاهش هزینه نمایندگی  بهاین امر  ارائه شود که خواناهای مالی د گزارشننمایمی

وجود سازوکارهای حاکمیت شرکتی منجر به تشدید ارتباط منفی بین خوانایی گزارشگری مالی و هزینه 

 گردد. نمایندگی می

 

 پژوهش فرضیه آزمون نتایج. 9جدول 

ضریب  اختصاری علامت مسیر

 tآماره  مسیر
 نتیجۀ

آزمون 

 فرضیه
 پذیرش  ARR ---> AC 342/7- 417/3 هزینه نمایندگی ---> خوانایی گزارشگری مالی

 <--- CG*ARR هزینه نمایندگی >--- خوانایی گزارشگری مالی ×حاکمیت شرکتی

AC 
 پذیرش  112/0 531/7

 منبع: محاسبات پژوهش

 

و هزینه  شود ضریب مسیر بین خوانایی گزارشگری مالیملاحظه می بالاطور که در جدول همان

، بین بنابراین است.تر بزرگ 31/1از است که  417/3برابر آن  tو آماره  -342/7 برابر نمایندگی شرکت

فرضیه اول وجود دارد و  یمعنادارو ها رابطه منفی و هزینه نمایندگی شرکت خوانایی گزارشگری مالی

و خوانایی  شرکتی حاکمیت تعاملی اثر متغیر t آماره داد نشان نتایج . همچنین،شودمیپژوهش پذیرفته 

                                                                                                                                           
1. Partial Least Squares 
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 بدین. است 531/7نیز برابر  آن مسیر ضریب است. تربزرگ 31/1 ازاست که  112/0برابر  گزارشگری مالی

 .گرددمی یدتأی درصد 5 خطای سطح در نیز پژوهش دوم فرضیه ترتیب،

 

  تجزیه و تحلیل حساسیت

برای بررسی استحکام و قابلیت اتکای نتایج پژوهش، رابطه خوانایی گزارشگری مالی و هزینه نمایندگی 

به عنوان معیار جایگزین برای سنجش خوانایی  2و شاخص پاور، سامنر، کرل 1بر اساس شاخص مک لافین

 شود:طریق رابطه زیر محاسبه میدوباره بررسی شد. شاخص مک لافین از 

جمله کامل متوالی در انتهای  17جمله کامل متوالی در وسط و  17جمله کامل متوالی در ابتدا،  17

که جمله کامل مجموعه کلماتی است که با نقطه ).(، علامت سوال گردد. با نظر به اینیک نوشته انتخاب می

ای تمام کلمات دشوار دارای جمله 37در این نمونه یابد. پایان مییا علامت تعجب )!( و نقطه بند )؛(  )؟(

شود هجا و بیشتر کلمه دشوار محسوب می چهارشود. برای زبان فارسی کلمات سه هجا و بیشتر شمارش می

دست آورده و )چهار هجایی و بیشتر( را به جمع تعداد کلمات دشوار در مرحله بعد،(. 1303)یارمحمدی، 

دارای  کهشود. هرگاه این عدد جذر کاملی به دست نداد باید نزدیکترین عدد به آن محاسبه میجذر آن 

 . شودآمده اضافه  دستبه جذر به 3عدد  در نهایت، جذر کامل است اختیار گردد.

کنندگان )سهامداران( از متون را عدد به دست آمده توانایی خواندن استفادهکند مک لافین اظهار می

آمده اضافه شود. عدد حاصله، سنی را که  دستکه به جذر به 5کند. عدد نظر سطح خوانایی تعیین می از

اخص کند. شهای مالی باید داشته باشند تا متن مورد نظر را بفهمند مشخص میکنندگان از صورتاستفاده

 مراحل آن به شرح زیر است:جایگزین دوم، شاخص پاور، سامنر، کرل است که 

مدیره  تهای هیأهای ابتدا، وسط و انتهای متن گزارشای از بخشکلمه 177ابتدا انتخاب سه نمونه 

 ای اول، دوم و سومکلمه 177تعداد جملات موجود در متن  سپس،. گرددانتخاب می به صورت تصادفی

 ملات هر متنتعداد ج برطول متوسط جملات از طریق تقسیم تعداد کلمات  بعد از آن، شود.می شمارش

 ها و محاسبه میانگین آنهاکلمه 177های( موجود در تعداد هجاها )سیلاب پس از آن،. گرددمی تعیین

 : شودمحاسبه می زیر رابطهمرحله پنجم سطح متون بر اساس  شده و در شمارش

 (7001/7×   (( + )میانگین طول جملات-2721/2) –( 7455/7×سطح متن= ))میانگین هجاها 

 :آیدمیبه دست  زیر رابطهخوانایی از طریق  سطح

 (7001/7×   (( + )میانگین طول جملات-0301/2) –( 7455/7×سطح متن= ))میانگین هجاها 

بنابراین از قرینه مقادیر  های مالی است.عکوس خوانایی گزارشکه شاخص فوق، معیار م از آنجا

 17 شود. نتایج آزمون در جدولگزارشگری مالی استفاده میخوانایی  عنوان معیار مستقیمبهمحاسبه شده 

ک لافین و شاخص پاور، بیانگر آن است که خوانایی گزارشگری مالی محاسبه شده بر اساس شاخص م

تباط در ارحاکمیت شرکتی  ،معناداری دارد. همچنینو با هزینه نمایندگی شرکت رابطه منفی  سامنر، کرل

                                                                                                                                           
1. McLaughlin 
2. Powers-Sumner-Kearl 
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توان می ،بر این اساس با نتایج اصلی پژوهش منطبق است. ه دارد که این یافتهکنندنقش تعدیل هابین آن

نتایج پژوهش نسبت به استفاده از معیار جایگزین خوانایی گزارشگری مالی حساس نبوده و از استحکام  گفت

 برخوردار است.

 

 پژوهش فرضیه آزمون به مربوط نتایج. 11جدول 

ضریب  اختصاری علامت مسیر

 مسیر
 tآماره 

 نتیجۀ

آزمون 

 فرضیه
 پذیرش  ARR ---> AC 352/7- 117/4 هزینه نمایندگی ---> خوانایی گزارشگری مالی

 <--- CG*ARR هزینه نمایندگی >--- خوانایی گزارشگری مالی ×حاکمیت شرکتی

AC 
 پذیرش  371/5 151/7

 منبع: محاسبات پژوهش

 

 گیری و بحثنتیجه

 میتحاک اثر تعدیلی و هاهزینه نمایندگی شرکت وخوانایی گزارشگری مالی  رابطه حاضر پژوهش در

ضیه اول آزمون فر نتایج .گرفت قرار بررسی مورد رابطهاین  بر نظارتی هایمکانیزم از یکی عنوانبه شرکتی

ه فرضی تأییددر خصوص  .دهدها را کاهش میشرکت هزینه نمایندگی خوانایی گزارشگری مالی نشان داد

 هنجارهای وجود خوانایی گزارشگری مالی بالا، با سطح هایشرکت در کردتوان چنین استدلال فوق، می

و  بوده پایبند خود در مقابل جامعه تعهدات به مدیران شودباعث می شرکت محیط بر حاکم اخلاقی

های گزارشارائه خوانایی گزارشگری مالی ضعیف مانع از  ،اما دهند. ارائه تریصادقانه های مالیگزارش

تضعیف فشار بازار در  به که شودسالانه در خصوص انتقال اطلاعات مرتبط و با ارزش به بازار سرمایه می

 های سالیانهی، گزارشطورکلبهد. انجاممیهای نمایندگی ها و تشدید هزینهمواجهه با عوامل داخلی شرکت

 گذارانز قابلیت خوانایی برخوردارند، در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی که سهامداران و سرمایهها که اشرکت

آن باعث کاهش هزینه  تبعبهو ها را کاهش نظارت بر شرکتبسیار سودمند بوده و  اندبالقوه با آن مواجه

 (2711) همکاران و حسن ( و2711لئو و همکاران )های با یافتهنتیجه این گردد. میشرکت  نمایندگی

 ارد.  مطابقت د نیز هامبنی بر وجود رابطه منفی بین خوانایی گزارشگری مالی و هزینه نمایندگی شرکت

خوانایی گزارشگری مالی و هزینه در فرضیه دوم پژوهش، اثر تعدیلی حاکمیت شرکتی بر رابطه 

ی بر رابطه بین خوانای حاکمیت شرکتی دادنشان  که نتایج بررسی قرار گرفت ها موردنمایندگی شرکت

ر است شایان ذککند. ها را تعدیل میآنگزارشگری مالی و هزینه نمایندگی اثرگذار بوده و رابطه منفی بین 

حاکمیت  با هایشرکت که در داشتند اذعان و یافتند دست مشابهی نتایج به نیز( 2711) همکاران لئو وکه 

  .است ترقوی خوانایی گزارشگری مالی و هزینه نمایندگی بین منفی شرکتی، رابطه

پیگیری  با شودمی پیشنهاد بورسی هایشرکت گذارانسرمایه به پژوهش هاییافته در پایان، با توجه به

، به علت نقش حاکمیت علاوهبه .کنندهای مالی توجه های مالی سالانه به سطح خوانایی گزارشگزارش

گذاران و فعالان بازار سرمایه گرددپیشنهاد می ،تضاد منافع بین مدیران و سهامداران کاهشدر شرکتی 
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 اساس رب های حاکمیت شرکتی توجه کنند. همچنین،های اقتصادی خود به مکانیزمگیریسرمایه در تصمیم

های کنترل داخلی شرکت و نظارت و ارزیابی یستمسبه گذاران سرمایهگردد پیشنهاد می دوم فرضیه نتایج

بر مدیران توجه نمایند. مطابق با پیامدهای اقتصادی خوانایی گزارشگری مالی به حسابرسان مستقل نیز 

گران حلیلتبهبود یابد تا اطمینان خاطر ها کیفیت سود و سیستم کنترل داخلی شرکتگردد پیشنهاد می

 بیشتر شود.مالی 

 

 ت اخلاقی:ملاحظا

 .حامی مالی ندارد مقاله حامی مالی:

 .اندداشته مشارکت سازی مقالهآماده تمام نویسندگان در مشارکت نویسندگان:

 ندارد.بنابر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود  تعارض منافع:

 .حق کپی رایت رعایت شده است تعهد نویسندگان طبق تعهد کپی رایت:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

220 

ش 
 نق

ی
س

رر
ب

ی 
کت

شر
ت 

می
اک

 ح
ی

دیل
تع

ن
 بی

طه
راب

ر 
ب

 
 .

..
/ 

ن
ذی

 آ
وه

کا
ی، 

وز
ور

د ن
حم

م
ی 

اش
اد

 د
ن

ما
و ای

ی 
اس

عب
م 

هی
را

، اب
فر

 

 منابع

(. بررسی ارتباط بین هزینه نمایندگی 1330بهاروندی، الهه.، رهسپار، شیدا و محمودزاده، میثم. )

چهارمین کنفرانس بین المللی و خوانایی گزارشگری مالی با تأکید بر نقش حسابرسان. 
 .1330، قزوین، مهرماه مدیریت، کارآفرینی و توسعه اقتصادی

های (. حاکمیت شرکتی و عملکرد سرمایۀ فکری در شرکت1337جلیلی، آرزو و همتی، هدی. )

 .13-24(، 11)4، حسابداری مدیریتپذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران. 

های نمایندگی بر (. بررسی تأثیر هزینه1335حیدری، مهدی.، دیدار، حمزه و قادری، بهمن. )

(، 20)0، حسابداری مالیرویکرد الگوسازی معادلات ساختاری. معیارهای ارزیابی عملکرد: 

171-00 . 

تهران: . PLS افزارنرم با ساختاری معادلات سازی(. مدل1333. )زاده، آرشرضاو داوری، علی 
 ، چاپ اول. انتشارات جهاد دانشگاهی

مجله علوم های فارسی. (. معیاری برای تعیین سطح خوانایی نوشته1313دیانی، محمدحسین. )
 . 35-41(، 2)5، اجتماعی و انسانی دانشگاه شیراز

(. بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت 1333دیدار، حمزه.، منصورفر، غلامرضا و کفعمی، مهدی. )

سیبررهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. شرکتی بر شکاف مالیاتی در شرکت
  437-473(، 4)21، های حسابداری و حسابرسی

(. بررسی تأثیر کیفیت حاکمیت شرکتی بر 1331دیدار، حمزه.، منصورفر، غلامرضا و زارع، الهام. )

فته شده های پذیرکننده رقابت بازار محصول در شرکتکیفیت افشا با تأکید بر نقش تعدیل

 .31-110(، 1)3، های حسابداری مالیپژوهشدر بورس اوراق بهادار تهران. 

(. مدیریت سود و خوانایی 1331صفری گرایلی، مهدی و رضائی پیته نوئی، یاسر و نوروزی، محمد. )

 .210-237(، 13)10، دانش حسابرسیطلبانه. گزارشگری مالی: آزمون تجربی رویکرد فرصت

(. توانایی مدیریت و خوانایی گزارشگری 1330نوئی، یاسر. )صفری گرایلی، مهدی و رضائی پیته

 . 131-211(، 2)3، دانش حسابداریدهی. : آزمون نظریه علامتمالی

محور و معیارهای (. معیارهای واژه1330جواد. )مقدم، فائزه.، حصارزاده، رضا و ساعی، محمدغلامی

 .راهبرد مدیریت مالیهای مالی: شواهدی از یک مطالعه اکتشافی. سنتی تقلب در گزارش

1(1 ،)32-03 . 

(. ارزیابی تأثیر سازوکارهای نظام رهبری 1313پور، حمید و جاری، اعظم. )مریدیموسوی، زهره.، 

 ،حسابداری مالیهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. شرکتی بر عملکرد شرکت

2(1 ،)155-141 . 
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مالی  (. بررسی رابطه لحن گزارشگری1330مقدم، فایزه و حصارزاده، رضا. )میرعلی، مهدیه.، غلامی

 . 31-11(، 3)5، دانش حسابداری مالیبا عملکرد آتی شرکت و بازده بازار. 

(. رقابت در بازار محصول و کیفیت 1333نمازی، محمد.، رضایی، غلامرضا و ممتازیان، علیرضا. )

 . 131-111(، 2)1، های حسابداریپیشرفتاطلاعات حسابداری. 
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