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 1فراترکیبها به روش گذاري آنهاي غیرمثلی و عوامل موثر بر قیمتوکنت
 

 3، زهره عارف منش2فیروزآباديزهرا دهقانی 
 

  12/03/1403تاریخ پذیرش:           15/09/1402 تاریخ دریافت:
 

 چکیده
چین ذخیرهاند که در بلاكفردي شناخته شدههاي دیجیتال منحصربهمثلی به عنوان داراییهاي غیرتوکن

-کند. بنابراین، قیمتهاي رمزنگاري شده متفاوت میرا از سایر داراییها شوند. ویژگی غیر قابل تعویض بودن، آنمی
هاي اساسی و هاي مثلی است. هدف از انجام این پژوهش شناسایی ویژگیگذاري توکنها متفاوت از قیمتگذاري آن

گانه حل هفتها به روش فراترکیب است که با استفاده از مراگذاري این توکنبر قیمت درك بهتري از عوامل موثر
ارائه 2023سال هاي اطلاعاتی که تا سپتامبر جستجو در عنوان، چکیده و متن اصلی منابع در پایگاهسندلوسکی و با 

پژوهش به مرحله پذیرش محتوا رسیدند. این  35شده، منبع یافت 86شود. در مجموع از میان بودند، انجام میشده
است. توکن هاي غیرمثلی را شناسایی کردهامل موثر بر قیمت گذاري هایی است که عوپژوهش جزء نخستین پژوهش

عامل در  30است. نتایج حاکی از آن است که ضمن اینکه تاکنون این عوامل با استفاده از روش فراترکیب ارائه نشده
این پژوهش با اند. روایی بندي شدههاي غیرمثلی موثرند که در شش مولفه و دو گروه اصلی دستهگذاري توکنقیمت

است و پایایی با استفاده از روش هاي ارزیابی حیاتی بیان شدهتوضیح مراحل و با استفاده از روش برنامه مهارت
 است.اي سنجش و مورد تایید قرار گرفتهردههمبستگی درون

 .تی، ارز دیجیتال، فراترکیبافغیرقابل معاوضه، توکن غیرمثلی، انتوکن واژگان کلیدي:
 . G23,G24,O30 :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
هاي جدید تبادل دارایی توام با افزایش روز افزون بازار ارزهاي دیجیتال هاي اخیر نیاز به روشدر سال

هاي تعویض) داراییهاي غیرقابل(توکن1هاتیافاست. انکردن دارایی شدهباعث افزایش جذابیت توکنایز
ها از طریق قراردادهاي شوند. مالکیت آنچین ذخیره میکه در بلاك دیجیتال منحصربفردي هستند

ها ). تمامی مبادلات این توکن2023، 2انتقال هستند (آلون، برتاس و کاتریهشود و قابلهوشمند واگذار می
به واسطه قرارداد هوشمند، قابل پیگیري، غیرقابل برگشت و شفاف است. توجه جامعه جهانی زمانی به این 

به طور چشمگیري گسترش یافت. کل حجم مبادله  2021در اوایل سال  هاها معطوف شد که بازار آنوکنت
رسید که بالغ  2021میلیون دلار تا پایان ماه مارس  550هاي دیجیتال در این بازار جدید، به حدود دارایی

ا هاي از آنسترش عمومی و رسانهمیلیون دلار آن تنها مربوط به ماه مارس بود. این رشد مبادله با گ200بر 
، نقطه 4تی هاافجانبه ان). این تغییر در حجم مبادلات توامً با گسترش همه2022، 3همراه بود (داولینگ

 ها شد.گذاران به این توکنآغاز توجه روزافزون سرمایه
اران این امکان را گذها به سرمایهها وجود دارد: اول اینکه این توکنتیافدو دیدگاه در اهمیت ان

ها منحصربفرد هستند کنند. دوم اینکه آنهاي دیجیتال خود را به اوراق بهادار تبدیلدهند که دارایی می
شوند. ادبیات مربوط به ) و در اثبات حق مالکیت استفاده می2009، 6؛ ماندل1999، 5(برتون و جاکوبسن

گذاري آنها مستعد ناکارآمدي، رسد رفتار قیمتمیها هنوز کمیاب است و  به نظر تیافگذاري انقیمت
). این 2022، 7ها است (لوسی و همکارانگذاري و در عین حال افزایش سریع قیمتهاي قیمتحباب

ترین جنبه موضوع پژوهش حاضر است تا شکاف پژوهش در این حوزه را کاهش داده و به غناي ادبیات مهم
ا هتیافتوان کارایی بازار انها میتیافگذاري انهاي قیمتستمر مدلدر این حوزه کمک نماید. با بهبود م

هاي دیجیتال را رقم زد. در مواجهه با ریسک بالاي این بازار، هرچه بیشتر این دارایی را بالا برد و توسعه
آوري اند. هدف این پژوهش جمعبردهها پیگذاري صحیح این توکنگذاران بیشتر به لزوم قیمتسرمایه

ا را هگذاري این توکنها بصورت جامع است تا بتوان ناکارآمدي قیمتگذاري این توکنعوامل موثر بر قیمت
بررسی  2023شده تا سپتامبر هاي ارایهکاهش داد. در این مسیر، از روش فراترکیب کیفی استفاده و پژوهش

باشد و بر اساس بررسی اترکیب میاست. نوآوري این پژوهش بررسی تمامی این عوامل با روش فرشده
 نگارندگان تاکنون پژوهشی در این زمینه انجام نشده است. 

اي از پژوهش و کارهایی که در این زمینه ساختار این پژوهش به این صورت است که ابتدا پیشینه
اد شامل ابع هاي پژوهششود و در پایان یافتهمیدادهاست. سپس، روش پژوهش شرحانجام گرفته، بیان شده

                                                                                                                                           
1. Non-fungible token 
2. alon, breats& katrih 
3. Dowling 
4. non-fungible token 
5. Burton & Jacobsen 
6. Mandel 
7. Lucey et al  
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شده که با استفاده از روش فراترکیب کیفی استخراج ها ارائهتیافگذاري انهاي موثر بر قیمتو مولفه
 است.شده

 
 مبانی نظري و مروري بر پیشینه پژوهش 

است. با این حال، این ها در چند سال اخیر در جامعه علمی منعکس شدهتیافافزایش علاقه به ان
هاي تجارت، اقتصاد و امور مالی مورد پژوهش قرار نگرفته است (آلون، برتاس و زمینه موضوع هنوز در

 ).2023، 1کاتریه
است. در نام آن، آمده"تعویضقابلغیر"ها متفاوت است، از این رو قسمت تیافان تی با سایرافان هر
رد. بعنوان کیري به بهترین نحو دركپذتوان با نگاهی به متضاد آن یعنی تعویضتعویض بودن را میغیرقابل

به همین ترتیب،   .تعویض است زیرا، یک دلار از نظر عملکردي با دلار دیگر یکسان استمثال، یک دلار قابل
به واسطه یک  تیافها اینطور نیست. هر انتیافان تعویض هستند اما در موردارزهاي دیجیتال نیز قابل

در بلاك چین زیربنایی آن  تیافان ي ایجادداده مربوط، که در لحظهکد شناسایی منحصر بفرد و ابر
). خواص اصلی 2022و همکاران ،  2دیگري متمایز است ( موسیالا جونیور تیافاست، از هر انشدهتعبیه

ه قابل برنام-5تقسیم ناپذیر بودن -4نادر بودن  -3قابل ردیابی بودن -2فرد بودنمنحصربه-1آنها عبارتند از:
هاي خلاقانه در در انواع روش هاي غیرمثلیتوکن ). توجه به این نکته مهم است که3،2020ریزي بودن (لاو

اهم موارد استفاده از آنها شامل  .روندصنایع مختلف، از موسیقی گرفته تا مدیریت زنجیره تامین، به کار می
هاي مالی نی، زنجیره تامین، وامموزیک، تهیه بلیت یک رویداد، املاك مجازي، بازي، غذا و نوشید

گرچه هنوز روش جامعی که بتوان  )4،2022است. (گلوور 3غیرمتمرکز، هنر و کلکسیون، مد و شناسه وب 
 هاگذاري آنها را ارزشگذاري کرد مورد اجماع نیست اما چند مدل مالی و اقتصادسنجی در قیمتاین توکن

 است:بکارگرفته شده
 هاي درونی و عوامل خارجیاست این مدل براي تخمین تاثیر ویژگی 5مدل اول، مدل هدونیک

 هاياي از ویژگیهاي حاشیهسهم شود.میموثر بر قیمت یک محصول یا دارایی خاص استفاده
شود برآورد می 6منحصربفرد قیمت محصول نیز معمولاً با استفاده از حداقل مربعات معمولی خطی خالص

گذاري شده را به اجزاي سازنده آن تجزیه و در این روش کالاي مرکب ارزش ).2022، 7(کروسل و توگنتی

                                                                                                                                           
1. Alon, Bretas & Katrih 
2. Musiala et al 
3. Lau 
4. Glover 
5. hedonic model 
6. pure linear ordinary least square (OLS) model 
7. Kräussl & Tugnetti 
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اي هکند و بر این اصل استوار است که بهاي کالا در بازار برآمده از ویژگیارزش بازاري هر کدام را مشخص می
 ست.ا آن

 که بیشتر در بازار املاك و مستغلات استفاده است1روش دوم، مدل رگرسیون فروش تکراري
اده اند، استفهاي قیمت محصولاتی که بیش از یک بار فروخته شدهشوند و معمولاً براي ساختن شاخصمی
هاي مختلف) هاي یک محصول در طول زمان (بین فروشکنند که ویژگیها فرض میشود. این مدلمی

گالبریت و (مله است گیري قیمت صرفاً به دلیل زمان بین دو معاکند و بنابراین، پویایی شکلتغییر نمی
 .)2018، 2هاجسون

مدل سوم، رویکرد خودرگرسیون برداري است که یک مدل خطی چند متغیره است که در آن متغیر 
در  ).2015، 3(وو و ژو شودمیوابسته با مقادیر تاخیري آن به علاوه مقادیر فعلی و گذشته آن توضیح داده

شود و هر متغیر بر مقادیر وقفه خود و وقفه سایر متغیرها میاین مدل تمام متغیرها درونزا در نظر گرفته 
 برآورد می شود.

ی هایاست یک رویکرد الگوریتمی مبتنی بر پژوهش علمی و آماري مدل 4مدل بعدي، یادگیري ماشین 
امی که کنند. هنگصریح استفاده می هاي کامپیوتري براي انجام یک کار خاص بدون برنامهاست که سیستم

ل ها را به هم متصامترهاي اولیه تنظیم شدند، الگوریتم به خودي خود قادر به درك روابطی است که دادهپار
 هاي آماري سنتی قادر به شناسایی آنها نیستندشود که روشکند، بنابراین موفق به یافتن الگوهایی میمی

ت که یک سیستم پیچیده شده مدل موجک اس) و آخرین مدل استفاده2017، 5و همکاران  (اوسیسانو
است که کاربردهاي مختلفی در ریاضیات، مهندسی و ها ها و فرکانسریاضی براي تجزیه و تحلیل سیگنال

 ). 6،2022امور مالی دارد (کروسل و توگنتی
 ايهتی ها به دلیل منحصر بفرد بودن پتانسیل تنوع بالاتري را در مقایسه با سایر داراییافان

ها تیافگذاري در ان). سرمایه2022، 7دهند(کریم و همکارانله ارزهاي دیجیتال ارائه میدیجیتال از جم
 ها تحت تاثیرتیافگذاري انگذاري است، بنابراین پویایی قیمتیک شکل منحصر بفرد سرمایه

 عملکرد). متغیرهاي کلان اقتصادي و مالی مانند 8،2022گیرد (دمیر و همکارانعوامل مختلفی قرار می
 هاتیافکننده احتمالی قیمت انتوان از عوامل تعیینبازار سهام، ارزش دلار و قیمت نفت را می

تی اف) از دیگر متغیرهاي خارجی قیمت گاز است که بر قیمت ان2023، 9بحساب آورد (وارتانین و همکاران

                                                                                                                                           
1. Repeat sales regression 
2. Galbraith & Hodgson 
3. Wu & Zhou 
4. Machine Learning 
5. Osisanwo et al 
6. Kräussl & Tugnetti 
7. Karim et al 
8. Demir et al 
9. Vartanian et al 



 

 

115 

ی
مال

ت 
ری

دی
د م

بر
اه

ه ر
ام

صلن
ف

/ 
ل 

سا
هم

زد
دوا

ره
شما

 ،
 

شم
 ش

 و
هل

چ
، 

یز
پای

 
14

03
 

 
 

 
 

   
   

   
   

   
   

   
 

   
 

 

و  تیافمت معامله قبلی ان). قی2022چین موثر است (چالمرز و همکارن، به دلیل ضرب آن روي بلاك
هاي تیاف). ان1،2022گذارد (ولوویکتی اثر میافدیجیتال نیز بطور قابل توجهی بر ان همچنین، قیمت ارز

ها نها دارد. اندازه بازار آبزرگتر ارزشمندتر هستند و این ارزشمندي تاثیر بیشتري بر انتظارات قیمتی آن
). افزایش 2022گذاران دارد (هورکی، راشل، فیدرمورك، نتظار سرمایهارتباط مستقیمی با مقادیر موردا

، 2هاست (مکاچر و همکارانها و ارزش بازار کل آنتیافها همراه با رشد کلکسیونی انتیافمحبوبیت ان
توان به هنر دیجیتال، هاي مهم دیگر که باید مورد توجه قرار گیرد کاربرد است که می). از ویژگی2022

) 2023). وانگ (3،2023صاویر، موسیقی، املاك و مستغلات، کالاهاي مجازي و... اشاره کرد (لیو و همکارانت
ها برابر با حاصل جمع سودمندي، تاریخچه مالکیت، کمیابی، عرضه و تقاضا، ارزش تیافنشان داد ارزش ان

ریوهاي جریان نقد آتی و تغییرات ها را ناشی از سناتیافآتی و صرف نقدشوندگی است. در واقع ارزش ان
د توانگذارد که گاهی میگذاري اثر میبازي بر ارزشکند که سفتهکند. همچنین ابراز میارزش بیان می

 هاي فیزیکی و دیجیتالیها باشد. ردبابی سابقه مالکیت براي همه داراییحتی عامل اصلی افزایش قیمت
دهد (چالمرز و کند و سرعت تراکنش را تغییر میایجاد میچین کوچک، تعداد زیادي تراکنش در بلاك

 ).2022، 4همکاران

گذاري توکن غیرمثلی با یادگیري ماشین را مورد ) عوامل قیمت2022( 5هان هو، تین چان و پان
ه کنند کها بیان میشد. آنگذاري در نظر گرفتهتحلیل قرار دادند و نادربودن یک عامل اساسی در قیمت

هاي گیمی با هدف کسب درآمد، با قیمت بالاتر همراه نیستند. آنها تیافهاي نادر بخصوص انتیافهمه ان
گیرند که علاوه بر نادر بودن کاربرد و سودمندي نیز یک عامل موثر است. آنها بر مبناي دو عامل نتیجه می

یشتري بینی دقت بنمودند که پیشتی گیمی انجام دادند و ابراز افکمیابی و کاربرد پیش بینی را روي ان
 نسبت به حالتی دارد که فقط کمیابی لحاظ شود.

) با ترکیب ابزارهاي اقتصادسنجی با رویکردهاي جدید یادگیري 2022(6هورکی و راشل و فیدموك
داده و نشان دادند که هاي غیرقابل تعویض در بازار هنر دیجیتال را مورد بررسی قرارماشین  قیمت توکن

دهند اما تی نشان میافهاي انگذاري هدونیک ارزش اطلاعاتی مرتبطی را براي قیمتگرچه مدل قیمت
 توان به عنوان مشتق ساده ارزهاي دیجیتال در نظر گرفت.ها را نمیتیافان

آیا قیمت گذاري توکن غیرقابل تعویض توسط ارزهاي رمزپایه  ") پژوهشی با عنوان 2022( 7داولینگ
تی از نظر انتقال نوسانات افگذاري اندو نتیجه مهم بیان کرد: اولاً، قیمت انجام داد و را "می شود؟هدایت 

                                                                                                                                           
1. Volovyk et al 
2. Mekacher et al 
3. Liu et al 
4. Chalmers et al  
5. Hon Ho, Hou, Tin Chan, Pan 
6. Horkey, Rachel, Fidmuc 
7. Dowling 
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گذاري گذاري ارزهاي دیجیتال است. این نتیجه، پیامدهاي جالبی براي پرتفوي سرمایهکاملاً متمایز از قیمت
یري گنوع بخشی را بالا برد. نتیجهتوان تهایی که همبستگی کمی دارند میدارد، چون با شناخت دارایی

ها حاکی از تی و ارزهاي دیجیتال، انسجام موجکافهاي ناپایدار بین انرغم انتقالدوم این است که، علی
 حرکت مشترك بین دو مجموعه بازار است. 

ماشین ها ،یک رویکرد یادگیري تیافنبینی قیمت اپیش") در پژوهش 2023( 1آلون، برتاس و کاتریه
ها، با بررسی ویژگی تعویضهاي غیرقابلکننده قیمت توکنبه گسترش درك عوامل تعیین"خودکار

ن تریدهد که عوامل شبکه مهمها نشان میپردازند. یافتههاي مرتبط با شبکه  میهاي بازار و جنبهجنبه
جوامع آنلاین  .شوندمیدنبال  اعضاي توییتر توسط اعضاي دیسکورد :کننده قیمت هستندعوامل تعیین

 .کنند، اما نه بصورت خطیهاي غیرمثلی را تعیین میتوکن قیمت
 "آید؟تی از کجا میافگذاري کریپتو : ارزش ارزهاي دیجیتال و انقیمت")در پژوهش 2023( 2ژانگ

ان عنوکوین به باور جمعی بازار در بقاي بلندمدت آن بهنشان دادکه ارزش ارز دیجیتال مانند بیت
لف هاي مختهاي ان اف تی در دستهکوین، قیمتکننده ارزش و واحد مبادله بستگی دارد و مانند بیتذخیره

 مانند هنر، موسیقی، ورزش، مد، کالاهاي لوکس، عضویت در باشگاه و غیره بسیار متفاوت است. 
پژوهش مروري  هاي داخلی در این زمینه، هیچ مطالعه پژوهشی یافت نشد، اما دو مورددر پژوهش

 شود.است که در ادامه به آن پرداخته میارائه شده
 هاي بازارها و چالشبررسی فرصت "با عنوان ی) در پژوهش1399کلانتري و همکاران (

 ها و بررسی فنیتیافابتدا به معرفی ان "هاي غیرقابل تعویض و جایگاه آن در در روابط تجاري توکن
 آفرینی این تکنولوژي در روابطکننده در نقشرسی فاکتورهاي تعیینها پرداخته و سپس به برآن

 دهد که فعالیت و توسعه اینتی نشان میافپردازد. بررسی جوانب بازار انتجاري و بازار می
 هاي پیشرفته است که تاکنون به حدي قابل قبول جهت جذبتکنولوژي وابسته به انواع بستر

 ها نشانا توانسته خود را توسعه بدهد، همچنین نتایج بعضی پژوهشمیلیاردها دلار از سراسر دنی
 هاي منشعب از آن همچنانتی این تکنولوژي و بازارافگذاران براي انرغم آغوش باز سرمایهدهد علیمی

 هاي بکر فراوان مطالعاتی هم از حیث اقتصادي و همهایی قابل تامل داراي فرصتبا حفظ چالش
 .فناوري هستند

 "هاي غیرمثلیهاي بیمه توکنواکاوي مکانیزم")  در پژوهشی که با عنوان 1401محمودي و میري (
 گیريهاي غیرمثلی با توجه به الهامسنجی اعمال بیمه توکنارائه شده است به دنبال واکاوي و امکان

توان ادعا کرد بیمه دهد که هنوز نمیهاي مشابه با روش توصیفی تحلیلی اند. نتایج نشان میاز نمونه
است. اما کاملا واضح است که هر شرکتی در این اي فراگیر مطرح شدههاي غیرمثلی در قالب بیمهتوکن

خلاصه اي از مرور ادبیات را  1جدول شماره  .زمینه وارد شود مطمئنا سودآوري بسیار گزافی خواهد داشت
 نشان می دهد:

                                                                                                                                           
1. Alon, Bretas & Katrih 
2. Zhang 
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 اي از مرور ادبیاتخلاصه .1جدول

ختلف عوامل موثر بر طبقات م
 هاتیافگذاري انقیمت
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 *   * * *  ارزش متغیرهاي خارجی

 * * * *   * شبکهعوامل مرتبط با امنیت 

 * *  * * * * مباحث اجتماعی

 *   * * * * تیافعوامل مرتبط با بازار هر ان

-عوامل مرتبط با دارایی توکنایز
 شده

* * * * * * * 

 * * * *  * * تیافهاي اساسی یک انویژگی

 : گرداوري پژوهشگرانمنبع

 
 روش شناسی پژوهش

 است کلیه اطلاعاتاي استفاده شدهپژوهش از منابع کتابخانهبراي گرداوري اطلاعات در این 
 هاي معتبر علمی و مجلاتمربوط به پیشینه و چارچوب پژوهش، همگی از طریق پژوهش سایت

 الکترونیکی است. این پژوهش از نظر هدف، یک پژوهش کاربردي است که در آن از روش تحقیق
 است. تحقیق کیفی، روش فراترکیب انتخاب گردیدههاي است و از میان روشکیفی استفاده شده

 چندین پژوهش جهت ایجاد یافته هاي جامع و تفسیريپژوهش فراترکیب براي یکپارچه سازي
-اس استفادهاسپیو اس 20افزار مکس کیودا ها نیز از نرم). جهت تحلیل داده1،2016پذیرد (نايصورت می

 است.شده
 

 اترکیبروش فر

اي است که پژوهشگر را قادر می سازد تا یک هاي گسستهفرآیندي است که شامل گامفراترکیب "
کرده و سپس به جستجو، انتخاب، ارزیابی، خلاصه کردن و ترکیب شواهد پرسش پژوهش خاص را شناسایی

پژوهش بپردازد. نویسندگان مختلف این فرایند را تاحدودي متفاوت توصیف پرسش براي پاسخگویی به 
هاي اصلی در واقع، فراترکیب، ترکیب داده). 2011و همکارن، 2(اروین "اند، اما اساساً مشابه هستندکرده

                                                                                                                                           
1. Nye 
2. Erwin 
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، یابند. با این روشمند دست میمطالعات منتخب است. پژوهشگران از طریق فراترکیب به نگرشی نظام
کند (بیرانوند و اي در خصوص مسائل کسب میدانش جاري پژوهشگر ارتقا یافته و دید جامع و گسترده

هاي مطالعات منتخب  براي فهم توان اظهار داشت که فراترکیب تحلیل و تفسیر یافتهمی ).1399نظري، 
عمیق موضوع است و مرور یکپارچه ادبیات کیفی موضوع و تجزیه و تحلیل داده ثانویه و داده اصلی از 

 ).1،2010مطالعات منتخب نیست (بنچ ودي
 ها براي مطالعات فراترکیب است وترین روشسندلوسکی و باروسو از برجستهبا توجه به اینکه روش 

است که شدهاي استفاده) در پژوهش حاضر نیز، از روش هفت مرحله2007نتایج بهتري ارائه میکند (تانگ ،
 .)2،2006است (سندلوسکی و باروسوشدهدادهنشان 1مراحل آن در شکل 
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 هفت مرحله پژوهش فراترکیب .1شکل
 2006: سندلوسکی و باروسو منبع

 

 پژوهشپرسش گام اول : تنظیم 

باشد. پارامترهاي پژوهش شامل پژوهش میهاي  پرسشاولین گام در یک پژوهش، طرح و تنظیم 
دهند. پژوهش را شکل میپرسش اي ، محدودیت زمانی و چگونگی روش است که چه چیز و چه جامعه

در پژوهش در فراترکیب باید پرسش ). 3،2015کند (کوپرنامگذاري می "تدوین مسئله"کوپر این مرحله را 
، 4مندي علمی وي نشات گرفته باشد ( فینلیسون و دیکسونحیطه مطالعات قبلی محقق بوده و از علاقه

 است.شدهاین پژوهش موارد زیر در نظر گرفتههاي  پرسش). براي تنظیم 2008

                                                                                                                                           
1. Bench & day 
2. Sandelowski & Barroso 
3. cooper 
4. Finlayson & Dixon 
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 پژوهشپرسش تنظیم  .2جدول 
پژوهش هاي  پرسش

 فراترکیب
 پژوهشاولیه پژوهش فراترکیب در این هاي  پرسشپاسخ به 

 )whoجامعه مورد پژوهش(
و  nftها، پایان نامه ها، کتب معتبر که در آنها به بیان روش هاي قیمت گذاري پژوهش

-عوامل موثر بر آن پرداخته شده است. در این مسیر از سایت مجلات معتبر، کنفرانس ها و همایش
 ها و موتورهاي جست و جوي مختلف استفاده گردیده است.

 nftتعیین عوامل و شاخص هاي موثر در قیمت گذاري  )whatهدف پژوهش (

 nftبررسی عوامل ، شناسایی و تحلیل و طبقه بندي عوامل موثر بر قیمت گذاري  )howروش انجام پژوهش(

 )whenبازه زمانی پژوهش (
که البته  به  دلیل  2023 ها موجود این زمینه تا  سپتامبر سالکلیه منابع و پژوهش

هاي غیر مثلی  در سالهاي گذشته، بیشتر منابع مربوط به سال اجتماعی کمتر توکنمقبولیت 
 است. 2023و  2022

 : گرداوري پژوهشگرانمنبع
 

 شود:اصلی پژوهش حاضر بر اساس این پارامترها به شرح ذیل تدوین میپرسش 
 تی) موثر است؟افمثلی (انهاي غیرگذاري توکنچه عواملی بر قیمت

 
 دوم: مروري بر ادبیات به صورت نظامندگام 

هاي معتبر منتشره در مجلات علمی داخلی و در مرحله دوم از پژوهش فراترکیب، پژوهشگر به دنبال پژوهش
-میجدول زیر واژگان مورد جستجوي این پژوهش را نشانباشد. خارجی بر مبناي واژگان اساسی پژوهش خویش می

ها اخیراً تیافشد. با توجه به اینکه انپژوهش فارسی یافت 2پژوهش خارجی و  84 دهد. بر اساس این واژگان تعداد
ها در سطح اولیه بوده و ابهامات در این حوزه بسیار است. پژوهش اند. هنوز پژوهشگرفتهمورد مقبولیت بیشتر قرار

ها و ) در کنفرانس3یف شده (جدولاست. در این پژوهش، کلمات کلیدي تعرجامعی در ایران نیز روي آنها انجام نشده
 بود، جستجو شدند.منتشرشده 2023هاي مختلف که تا سپتامبر سالهاي دادهها، مجلات و پایگاههمایش
 

 شدههاي جستجو: کلیدواژه3جدول 
 انگلیسی فارسی

 Nft ان اف تی

 Non fungible token توکن غیر قابل تعویض/ توکن غیر مثلی

 Non fungible token pricing غیر قابل تعویضقیمت گذاري توکن 

 Non fungible token valuation ارزشگذاري توکن غیرقابل تعویض

 value of non fungible token ارزش توکن غیرقابل تعویض

 Price of non fungible token قیمت توکن غیرقابل تعویض

 determinate factors of nft valuation تعیین عوامل ارزشگذاري توکن غیر قابل تعویض

 determinate factors of nft pricing تعیین عوامل قیمت گذاري توکن غیر قابل تعویض
 : گرداوري پژوهشگرانمنبع
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 گام سوم: جستجو و انتخاب متون مناسب
ا ها رادامه مسیر آنو اهداف پژوهش همسویی ندارد و باید در ها  پرسشهایی است که با گام سوم یافتن پژوهش

پژوهش بود که  86، 3جدول شده در هاي معرفیهها یافت شده با استفاده از کلیدواژکرد. در این پژوهش پژوهشحذف
مورد آن به دلیل نامربوط بودن عنوانشان با پژوهش مد نظر، حذف گردیدند. در مرحله بعد با بررسی و پژوهش  17

 نمودهها را از لحاظ محتوا بررسیشد. در قسمت بعد پژوهشدادهموضوع تشخیص پژوهش کم ارتباط با 13چکیده ها 
مورد  12سنجیده و  1هاي ارزیابی حیاتیپژوهش به روش مهارت 49راحذف کرده و در مرحله آخر مورد نامناسب  7و 

. طرح ده شودمیستفادهاین روش، ابزاري است که معمولا براي ارزیابی کیفیت مطالعات اولیه پژوهش کیفی ا شد.حذف
رکز بر موارد زیر تم پرسشهاکند تا دقت، اعتبار و اهمیت مطالعات کیفی پژوهش مشخص گردد این کمک میپرسش 

انعکاس  -6ها جمع آوري داده -5برداري روش نمونه -4طرح پژوهش  -3منطق روش  -2اهداف پژوهش  -1 دارند:
روش پژوهش (عباسی و  -10ها بیان روشن یافته -9ها تحلیل دادهدقت تجزیه و  -8ملاحظات اخلاقی  -7پذیري 

ها به این صورت است که محقق به هر کدام از شاخص ها از یک تا پنج یعنی ). منطق انتخاب پژوهش1398همکاران،
)، 30-21)، خوب(40-31)، خیلی خوب(50-41ها به طبقه عالی(میدهد. سپس پژوهشضعیف تا عالی، امتیاز

 ).1398شوند (دیانتی، بندي می) طبقه10-0) و ضعیف (21-10متوسط(
در این مرحله اندازه نمونه بر اساس کفایت تئوریک محقق و اشباع نظري وي است، بدین معنی که با بررسی منابع 

شود (قاسمی و رعیت ها و معیارهاي قبلی اضافهاست شاخص و معیار جدیدي به مجموعه شاخصبیشتر، ممکن
 دهد.هاي مرتبط انجام شده را نشان میو مقالات  از بین پژوهش  ها، مراحل انتخاب پژوهش2). الگوریتم شکل 1394پیشه،

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ها نهاییالگوریتم انتخاب پژوهش .2شکل 
 : گرداوري پژوهشگرانمنبع

 
 گردیده است. ارایه  3در جدول شماره شده، ها بررسیپژوهشامتیاز 

                                                                                                                                           
1. Critical Appraisal Skills Program (CASP) 

 69کل چکیده هاي غربال شده=

 86تعداد کل مقالات یافت شده=

 56کل محتواي مقالات بررسی شده=

 49مطالعات منتخب براي ارزیابی=

 37مطالعات نهایی انتخاب شده=

 17عنوان=تعداد مقالات رد شده در 

 13تعدا مقالات رد شده از نظر چکیده=

 7تعداد مقالات رد شده از نظر محتوا ي نا مناسب=

 12پژوهش هاي رد شده بعد از ارزیابی نهایی=
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 هاي ارزیابی حیاتیها بر اساس روش مهارتامتیاز دهی به پژوهش .4جدول
ش

وه
 پژ

اف
هد

ا
سی 

شنا
ش 

 رو
طق

من
 

ش
وه

 پژ
رح

ط
ري 
ردا

ه ب
مون

ش ن
رو

 

اده
ي د

آور
ع 

جم
ري 

پذی
س 

عکا
ان

قی 
خلا

ت ا
ظا

لاح
م

داده 
ل 

حلی
 و ت

زیه
 تج

قت
د

 ها

یاف
ن 

وش
ن ر

بیا
 ها

ته
 

یق
حق

ش ت
ارز

 

کل
ع 

جم
 

ش
وه

 پژ
یل

 فا
اره

شم
 

4 4 5 3 4 3 5 4 3 4 39 1 
4 4 5 3 4 4 5 5 4 4 42 2 
3 4 2 2 4 4 5 3 4 3 34 3 
3 3 3 2 3 1 5 3 2 3 28 4 
3 3 4 4 4 4 5 3 3 3 36 5 
4 4 3 3 3 4 5 3 4 4 37 6 
5 5 4 4 4 4 5 4 5 5 45 7 
3 4 3 4 5 4 5 5 4 4 41 8 
4 4 4 4 4 5 5 4 3 4 41 9 
4 4 4 4 3 4 5 4 4 3 39 10 
5 5 4 4 4 3 5 4 4 5 43 11 
3 2 3 3 2 3 5 3 2 3 29 12 
4 4 4 4 5 3 5 4 3 5 41 13 
5 3 3 3 3 4 5 3 4 3 36 14 
4 5 4 4 5 4 5 4 4 5 44 15 
4 4 5 3 4 3 5 4 3 3 38 16 
2 2 3 3 2 3 5 3 2 3 28 17 
2 3 3 2 3 3 5 2 3 2 28 18 
3 3 3 3 3 3 5 2 3 3 31 19 
5 3 5 4 4 4 5 3 4 4 39 20 
5 4 3 3 2 4 5 2 3 3 44 21 
3 4 3 4 3 4 5 5 3 3 36 22 
5 4 4 3 5 4 5 4 4 4 38 23 
3 4 5 3 3 3 5 3 5 3 37 24 
3 3 3 3 4 3 5 4 4 4 36 25 
3 4 4 3 4 5 5 3 2 4 37 26 
5 4 4 4 4 4 5 4 3 5 42 27 
5 3 5 4 4 3 5 4 4 4 41 28 
4 4 4 4 5 3 4 3 3 2 32 29 
3 3 2 2 3 3 5 5 4 3 33 30 
3 3 3 4 4 4 5 3 3 3 35 31 
5 3 3 5 4 4 5 5 4 3 41 32 
3 3 4 4 3 3 5 4 3 3 35 33 
3 3 2 2 4 3 5 3 2 2 29 34 
5 4 4 3 4 4 5 4 4 4 41 35 

 : محاسبات پژوهشگرانمنبع
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ها داشته و از مجموع پژوهش 20پژوهش امتیاز زیر  12در ارزیابی نهایی،  هابعد از پالایش پژوهش
 38ها عالی و درصد پژوهش 25شامل  ها نهاییبندي پژوهشگرفتند. سطححذف و بقیه مورد سنجش قرار

شده در ارزیابی نهایی ها حذفدرصد پژوهش 26ها خوب و درصد پژوهش 11ها بسیارخوب و درصد پژوهش
 است. 

 
 ام چهارم: استخراج اطلاعات متونگ

ها منتخب بصورت تک تک پس از بررسی و شناسایی منابع معتبر و مناسب، کل محتواي پژوهش
ي اگیرد و اطلاعات مربوط به موضوع پژوهش استخراج و سپس خلاصهمیمورد بررسی دقیق و چندباره قرار

هاي غیرمثلی به همراه منابع ارائه ري توکنگذاشده به عنوان عوامل موثر بر قیمتاز کدهاي شناسایی
 گردد.می

 
 ارائه کدهاي شناسایی شده همراه با ذکر منبع .5جدول

 منابع کد شناسایی شده ها استفاده شده با ذکر شمارهپژوهش

 )2022چاندرا (
 )2022یوسف و یارودایا (
 )2021وانگ و همکاران(
 )2022انجم و رحمانی(

 )2023ساهو و پل و شاه(
 )2022چالمرز و همکاران(
 )2022کروسل و توگنتی(

 )2022سان (
 )2022داس و همکاران(

 )2021کاچینسکی و کومینرز (
 )2022هان هو و همکاران(

 )2022تشیروجی (
 )2023لورترکاپل(

 )2022دیو ،گومز و متیو (
 )2022پیادیگاما و پوروي(
 )2021نادینی و همکاران(

 )2021آنته(
 )1401(محمودي و میري 

 )2023وانگ (
 )2022طاهردوست (

 )1399کلانتري و همکاران (
 )2021مازور (
 )2022ژنگ(

 35، 32،  31 هاتیافسایز بازار ان

 35،  32،  31 تیافسایز هر ان

 25 متغیرهاي مالی و اقتصاد کلان

 30 نرخ بهره

 30، 27 قیمت قرضه

 30،  27 قیمت طلا

 27،  25 قیمت نفت

 25 ارزش دلار

 30،  27،  25 عملکرد بازار سهام

 32، 29، 27، 20، 9، 7،  6 هزینه انرژي

 کاربرد و نوع استفاده
1  ،3 ،4  ،5  ،6  ،7 ،9 ،10 ،11 ،12 ،13  ،14 ،15 ،

16 ،17 ،18 ،19 ،20  ،21  ،22  ،23 ،24 ،25 ،26 ،
27 ،28 ،29 ،30 ،31  ،34  ،35 

 27،  3 ارزش آتی جریانات نقدي

 12، 7، 4، 1 هاي متفاوتسازگاري با پلتفرم

 29، 27،  24،  18،  14، 13،  11، 10، 9، 7،  4 مقبولیت اجتماعی

 32، 30، 25،  24،  20، 19، 17، 14،  10،  9، 4 و تبلیغات مصنوعی 1تجارت شستشو

 30،  24،  22، 21،  20، 14،  10،  9،  4، 3 شفافیت معاملات

                                                                                                                                           
1. wash trading 
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 منابع کد شناسایی شده ها استفاده شده با ذکر شمارهپژوهش

 )2021پوپسکو(
 )2023وارتانین  همکاران(

 )2023کاوا و کاستا و تاگارلی(
 )2023آلون و برتاس و کاتریه(

 )2022داولینگ(
 )2022بوش(

 )2023آکپان و اوگوچوکو اوکوو(
 )2022مکاچر و همکاران(

 )2022ی، راشل، فیدمورك (هورک
 )2022کریف (

 )2023لیو و همکاران(
 )2022ولوویک(

 19،  7،  6،  3،  1 بازيسفته

 26، 14،  3 سن توکن

 35،  31،  27،  16،  13، 11،  3 قیمت قبلی

 پیشینه مالکیت
1  ،3  ،4 ،5  ،6 ،7  ،8  ،9 ،10  ،11  ،12  ،13  ،
14  ،15  ،16  ،17  ،18  ،19  ،20  ،21  ،22  ،23 ،

24  ،25  ،27 ،28 ،29 ،30 ،31  ،34 ،35 

 نقدشوندگی
1  ،3  ،4  ،6  ،10  ،11  ،12  ،13  ،14 ،15  ،19  ،

22  ،24 ،28  ،31  ،35 

 چینامنیت بلاك
1  ،2 ،3  ،4  ،5  ،6 ،7 ،8 ،9  ،10  ،12  ،13  ،14  ،

15  ،17 ،18 ،19  ،20  ،21  ،22  ،23 ،24  ،25  ،
27  ،28 ،29  ،30 ،34 ،35 

 35، 33، 27، 24، 19،  15،  14،  11، 10،  7،  2 تقاضا

 سودمندي و مطلوبیت
1  ،3  ،4 ،6 ،7 ،8  ،10  ،11 ،12 ،15 ،16  ،19  ،

22  ،24  ،25  ،26  ،27 ،29  ،35 

 قیمت ارزهاي دیجیتال
1  ،3  ،5 ،6  ،7 ،9  ،11 ،13 ،14  ،15  ،16  ،17 ،

20  ،22  ،23 ،25 ،27 ،29  ،32 ،35 

 27،  20 شاخص نوسان قیمت

 20 ریسک سیاست اقتصادي

 27،  20 کنندهشاخص اعتماد مصرف

 20 کنندهشاخص احساسات مصرف

 کمیابی

1  ،2   ،3  ،4  ،5 ،6 ،7  ،9 ،10 ،11  ،12  ،13  ،
14 ،15 ،16 ،17  ،18  ،19  ،20  ،21 ،22 ،23  ،
24  ،25  ،26  ،27 ،29  ،30  ،31  ،32  ،33 ،34  ،

35 
 : گرداوري پژوهشگرانمنبع

 
 استخراج اطلاعات منابعگام پنجم : 

نوان از منابع را بع شدهپردازد. ابتدا تمامی عوامل استخراجها میر این مرحله پژوهشگر به تجزیه و تحلیل یافتهد
کی و کند. سندلوسمی بنديرا در یک مفهوم مشابه دستهگرفتن مفهوم هر کد آنگرفته و سپس با در نظرکد در نظر

شده ، پژوهش انتخاب 35با بررسی کامل محتواي  .)1398نامند (دیانتی، می "ی موضوعیبررس"باروسو این مورد را 
مولفه و دو شاخص  6است، سپس با توجه به مفهوم، کدها را در شدهکد تعیین 30ابتدا تمامی عوامل استخراج و 

یشترین فراوانی چین بامنیت بلاك تی وافکمیابی و پیشینیه مالکیت و کاربرد ان است که از بین کدها،کردهبنديدسته
کننده و نرخ بهره و ارزش دلار کمترین فراوانی را هاي اقتصادي و شاخص احساسات مصرفشاخص سیاست را داشته و

ذاري گمندي حول عوامل موثر بر قیمتداد که در مطالعات گذشته تاکنون چنین پژوهش نظامها نشاناند. یافتهداشته
 اند.داده و تحلیل نمودهها را ملاك قراراي از آنهاي گذشته جنبهاست و هریک از پژوهشنگرفتهها صورت تیافان
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 بندي کدهاي استخراج شدهدسته .6جدول

 شاخص مولفه کد

 :)قیمت ارزهاي دیجیتال1
 شاخص نوسان •
 شاخص سیاست هاي اقتصادي •
 شاخص اعتماد مصرف کننده •
 شاخص احساسات مصرف کننده •

 هزینه انرژي) 2

 :)متغیرهاي مالی و اقتصاد کلان3

 نرخ بهره •
 قیمت قرضه •
 قیمت طلا •
 قیمت نفت •
 ارزش دلار •
 عملکرد بازار سهام •

تی
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 )امنیت بلاك چین1
 )شفافیت معاملات2

ت 
منی

با ا
ط 

رتب
ل م

وام
ع

که
شب

 

 ) مقبولیت اجتماعی1
 ) تجارت شستشو و تبلیغات مصنوعی2

عی
تما

 اج
ث

اح
مب

 

 ) سایز بازار1
 ) سفته بازي2
 ) تقاضا3

ر  
ر ه
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مرت

ل 
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 ) ارزش آتی1
 ) قیمت قبلی2
 ) نقدشوندگی3
 ) کمیابی4

به 
ط 

ربو
ي م

 ها
گی

ویژ
ده

 ش
ایز

وکن
ی ت

ارای
د

 

 ) سایز ان اف تی1
 ) کاربرد ان اف تی2
 ) سن توکن3
 ) پیشینه مالکیت4
 ) سودمندي و مطلوبیت ان اف تی5
 ) سازگاري با پلتفرم هاي متفاوت6

گی
ویژ

ن 
ک ا

ی ی
اس

 اس
ي 

ها
تی

ف 
ا

 

 :گرداوري پژوهشگرانمنبع
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 شود و عواملمیحاصل 3فراترکیب مدل مفهومی شکل در نهایت، پس از ارایه نتایج 

 هاي اساسیشوند که شامل ویژگیمیبنديها در شش مقوله دستهتیافگذاري انبر قیمت موثر

شده، عوامل مربوط به امنیت شبکه، مباحث اجتماعی، هاي مربوط به دارایی توکنایزها، ویژگیان اف تی

 غیرهاي خارجی است و متغیرهاي مالی و اقتصاد کلان شامل نرخعوامل مربوط به بازار و  ارزش مت

باشد. قیمت ارزهاي دیجیتال بهره، قیمت قرضه، قیمت طلا، قیمت نفت، ارزش دلار، عملکرد بازار سهام می

 نیز تحت تاثیر شاخص نوسان، سیاست اقتصادي، شاخص اعتماد مصرف کننده، شاخص احساسات

 کننده است.مصرف

 

 نترل کیفیت و تحلیل محتواششم: ک گام

ه است تا بهاي مهم فرآیند فراترکیب ارزیابی مطالعات است در این پژوهش سعی شدهیکی از بخش

صورت واضح و روشن توضیحات لازم براي هر گام از پژوهش ارائه گردد. در این مرحله پژوهشگر به کنترل 

پردازد. براي ارزیابی روایی از ابزار ه میکیفیت روایی و پایایی پژوهش خود براي کدهاي استخراج شد

شده جهت ارزیابی مطالعات اصلی هاي اساسی و تاییداست. این ابزار از برنامههاي حیاتی استفاده شدهمهارت

 باشد.پژوهش می

 زمانی که تعداد است.استفاده شده 1ارزیاببراي ارزیابی پایایی پژوهش از روش پایایی بین

 رحارزیابان مطکرد و روش ارزیابی بینتوان از ضریب کاپا استفادهاز دو نفر باشد، نمیارزیابان بیشتر 

 توان اندازه توافق و پایایی بین تعداد دلخواهی از ارزیاب راشود. با استفاده از این نوع پایایی، میمی

 است ( ايدهر، ضریب همبستگی درون "بین ارزیاب"آورد. بهترین روش بمنظور بررسی پایاییبدست

 6نتایج را در اختیار  3اساسپیافزار اس). در این پژوهش، با استفاده از نرم2،2021آمارشناسی گراف پد

ارزیاب این پژوهش، دو نفر دکتراي  6بودند. داده که به نوعی در دنیاي ارزهاي دیجیتال خبرهارزیاب قرار

دو نفر کارشناس ارشد حسابداري و همه از فعالان بازار مالی، یک نفر ارشد مالی ، یک نفر دکتراي اقتصاد و 

ه ها در ادامه ارایارزهاي دیجیتال و یا از محققین این حوزه بودند. نتایج حاصل از همبستگی بین نظرات آن

 گردد.می

                                                                                                                                           
1. Intraclass Correlation Coefficient (ICC) 
2. GraphPad Statistics 
3. Spss 
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 آمارهاي بدست آمده .7جدول

 آمارهاي اعتباري

 آلفاي کرونباخ تعداد ارزیابان
6 0,887 

 پژوهشمحاسبات  :منبع

 

هایی براي سنجش سازگاري درونی پرسشنامه است. آلفاي ضریب آلفاي کرونباخ از جمله روش

موجود در یک پرسشنامه بدست هاي  پرسشکرونباخ که براساس میانگین کواریانس (و یا همبستگی) 

، نظرات ارزیاباناست. براي بررسی همسویی تاییداست که مناسب و قابل 0,887آید، در این پژوهش برابر می

 نمود.توجه 8جدول  شده درباید به آمارهاي ارائه

 
 آمار مدل اثرات دو طرفه .8جدول

 0,95فاصله اطمینان  0,5با ارزش واقعی  Fآزمون 

 کران پایین کران بالا ارزش درجه آزادي اول درجه آزادي دوم سطح معنی داري
همبستگی 
 درون رده اي

0,184 145 29 1,265 0,722 0,416 0,567 
مقدار 
هر 
 واحد

0,001< 145 29 4,429 0,940 0,810 0,887 
مقدار 
 میانگین

 :محاسبات پژوهشمنبع

 

نماید. چون را که تصادفی هستند ارائه می هاگیريجدول اثرات تصادفی دو طرفه، اثرات افراد و اندازه

 50مبنی بر توافق بین ارزیایان برابر با است لذا فرضیه صفر  0,05کمتر از 0,001آماره آزمون این پژوهش 

شود که تایید می 0,95درصد در فاصله اطمینان  50شده و فرض مقابل مبنی بر توافق بالاي درصد است، رد

ن برابر اي میان ارزیاباردهکند. ضریب همبستگی درونقبولی است و پایایی این پژوهش را تایید میدرصد قابل

 ).1394دهد (قودجانی، بوده و این همبستگی مثبت و پایایی خوبی را نشان می است که مناسب 0,887با 

 

 گام هفتم ارایه یافته ها

 .ارائه شده است 3مدل مفهومی اي که ماحصل این پژوهش فراترکیب است در شکل 
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 هاي غیرمثلی به روش فراترکیبگذاري توکنمدل مفهومی عوامل موثر  بر قیمت .3شکل 

 گرداوري پژوهشگران: منبع

 
 نتیجه گیري و پیشنهادهابحث، 

هاي مهم بازار کریپتوکارنسی هستند که کمتر از دو دهه است که مورد توجه ها یکی از جنبهتیافان
هاي محدودي در این حوزه و بخصوص شناسایی و اند. به همین دلیل پژوهشپژوهشگران قرار گرفته

رو هدف این پژوهش شناسایی و است. از اینشدهها انجامگذاري آنهاي موثر بر قیمتاستخراج مولفه
ها با استفاده از روش فراترکیب است که در این تیافگذاري انهاي اصلی موثر بر قیمتاستخراج مولفه
ود که شهاي انجام شده بصورت نظامند بررسی شده و نتایج تحقیقات با یکدیگر تلفیق میمسیر پژوهش
تی، عوامل مربوط به نوع و امنیت شبکه ، مباحث افهاي اساسی یک انوثر شامل ویژگیشش مولفه م

تی استخراج افاجتماعی، ارزش متغیرهاي خارجی، ویژگی دارایی توکنایزشده و عوامل مربوط به بازار هر ان
ها را تحت تیافعوامل سیستماتیک که کل بازار ان -1است: شد. این عوامل در دو دسته اساسی مطرح شده

ها را از هر نوعی که باشند شامل تیافها کل بازار اندهند یعنی تغییر در هریک از این آیتمتاثیر قرار می



 

 

128 

ن
وک

ت
ت

یم
ر ق

ر ب
موث

ل 
وام

و ع
ی 

مثل
یر

ي غ
ها

ري
ذا

گ
... / 

ش
 من

ف
ار

 ع
ره

زه
ي، 

باد
زآ

رو
 فی

نی
هقا

ا د
هر

ز
 

   
   

   
   

   
  

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

  
 

   
   

   
   

 
 

دهند. قیمت ارزهاي دیجیتال با قیمت گیمی، هنري، مد، غذا و نوشیدنی و ... را  تحت تاثیر خود قرار می
که این  کنندتقدند این ارتباط خطی نیست اما استدلال میها رابطه مستقیم دارد گرچه بسیاري معتیافان

ه ها رابطکند نیز با قیمت آنها ایفاي نقش میتیافرابطه وجود دارد. هزینه انرژي که در ضرب و تولید ان
نند. کها تاثیر دارند، این بازار را مستثنی نمیمستقیم دارد. متغیرهاي مالی و اقتصاد کلان نیز که بر اکثر بازار

چین نیز بعنوان عامل موثر دیگر در کاهش احتمال خطا در این بازار بحساب آمده و محققان امنیت بلاك
ها صورت گرفته ناشی از خطاي کاربر بوده ها و مبادلات آنتیافاند که اگر خطایی در زمینه انثابت کرده

 وازي امنیت و امتیاز بیشتري دارد. شفافیتو امنیت این شبکه مورد تایید همگان بوده و نسبت به بازارهاي م
کنندگان را بالا برده و این امنیت خاطر اثر خود را معاملات نیز به عنوان عاملی دیگر امنیت خاطر استفاده

ها بعنوان حق مالکیت در گذر زمان افزایش یافته و این عامل تیافگذارد. مقبولیت اجتماعی انبر قیمت می
است. تجارت شستشو و تبلیغات مصنوعی به طور غیر طبیعی حجم معاملات ها موثر بودهدر رونق بازار آن

تی خاص افعوامل غیرسیستماتیک که فقط بر بازار ان -2برد. دهد و قیمت دارایی را بالا میرا افزایش می
پرتفوي خود ها شاهد کاهش ریسک تیافگذاري در چند نوع از انبخشی یعنی سرمایهموثرند و با تنوع

شود و ها انجام میتیافاي که در یک گروه از انبازيها ، سفتهتیافخواهیم بود. سایز بازار هر گروه از ان
دهد. جریان نقدي ها را افزایش میها وجود دارد قیمت آنتیافتقاضایی که در هر دوره براي گروهی از ان

ت از طریق رهن و اجاره توکن و ... صورت بگیرد بر قیمت آتی بیشتر و افزایش سود دارندگان که ممکن اس
ها را میتوان خریداري کرد و دوباره در بازار عرضه کرد و چون منحصربفرد هستند قیمت تیافموثر است. ان

و  شده بر نقدشوندگیقبلی هر بار معامله در قیمت آتی آن نقش زیادي دارد. نقدشوندگی دارایی توکنایز
تی افنتر باشد اثر است و این رابطه مستقیم است. هرچقدر توکن و یا دارایی پایه آن کمیابقیمت توکن مو

تی نیز که تابعی از قیمت دارایی پایه است بر قیمت توکن موثر افارزشمندتر خواهد بود. سایز بازار هر ان
مطرح است. هرچقدر سن باشد. حوزه کابردي توکن (گیمی، هنري، مد و ...) نیز بعنوان عاملی دیگر می

یابد امنیت توکن و اعتماد به آن افزایش یافته و بر قیمت اثر خورد را خواهد گذاشت. توکن افرایش می
ودمندي اند، سدهد که در فهرست مالکین گذشته این توکن چه کسانی قرار گرفتهسابقه مالکیت نشان می

مالکیت استفاده شده با جنبه پولی و مبادلاتی و... دهد که از توکن فقط در اثبات و مطلوبیت نیز نشان می
هاي متفاوت بیشتري سازگاري داشته باشد حجم مبادلات آن تی با پلتفرمافنیز دارد. هرچقدر یک ان
هاي گذشته چند ویژگی متمایز دارد. اول برد. این پژوهش در مقایسه با پژوهشافزایش و قیمت را بالا می

 هاي گذشته که اکثرا یک یا چند عامل را بطورپیشینه پژوهش در مقایسه با پژوهش اینکه با بررسی نظامند
 ها نیست وتیافکنند، جامعیت بیشتري دارد و دوم اینکه مربوط به گروه خاصی از انمحدود بررسی می

موضوعاتی که است. یکی از ها را مد نظر قرار دادهتیافسوم اینکه عوامل داخلی و خارجی موثر بر قیمت ان
ها به صورت تیافهاي آتی باشد بررسی جامع این عوامل و تاثیرشان بر قیمت انتواند محور پژوهشمی

ها متفاوت و بیشینه و کمینه دارد. لذا، بررسی هر کدام تیافکمی است. تاثیر این عوامل بر هر دسته از ان
ها موضوعاتی است که گذاري آنو ارایه مدل قیمتها  و مقایسه تیافاز این عوامل براي هر دسته از ان

 تواند شکل دهد.هاي بعدي را میپژوهش
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